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宏观金融早报 2021 年 4 月 29 日 星期四 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

北向资金流入在需求端支撑指数，但赚钱效应较差压制市场情绪，期指建议暂观望，关

注 IF2105 合约（4900，5250）区间。期债多单持有，T06 止损位 97.2。COMEX 黄金区间

（1700-1850）震荡。 

 

股指 

市场综述: 

周三 A 股三大指数开盘涨跌不一。盘中，创指涨幅扩大至 2%。午后，沪指横盘震荡，创

指高位盘整。总体来看，交易情绪较昨日有所好转，两市逾 2200 个股上涨。从盘面上看，

白酒、煤炭、钛白粉等板块涨幅居前，数字货币、农业种植、知识产权保护等板块跌幅

居前 

 

债市 

市场综述:   

4 月 28 日，国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.05%，5 年期主力合约涨 0.07%，2

年期主力合约涨 0.02%。资金面方面，资金面宽松，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种

下行 3.4bp 报 1.78%，7 天期下行 4.5bp 报 2.189%，14 天期上行 1.4bp 报 2.321%，1 个月

期下行 0.3bp 报 2.491% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1776.4 收于 1781.6。美国 3 月数据普遍走强，反映出美国经济持

续复苏，但在流动性及美联储预期管理下近期美债利率出现回落。此外，近期美元指数

呈现震荡下行态势也对金价有所支撑。上周 SPDR 黄金持仓量增加 0.20%，但整体趋势仍

呈现震荡下行态势，需求端对黄金依旧缺乏支撑 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线下跌 

2. 美债收益率普跌 

3. 美联储主席鲍威尔 4月新闻发布会 

4. 欧洲议会以压倒性多数通过欧英贸易协定 

 

国内方面: 

5. 第六轮中德政府磋商举行 

6. 银保监会持续开展银行保险机构股权和关联交易专项整治 

7. 广州启动房地产市场秩序专项联合整治行动 

8. 国内成品油价迎年内第 6次上调 

9. 两部门明确先进制造业增值税期末留抵退税政策 

 

 

 

 

今日提示       

02:00 美联储联邦公开市场委员会(FOMC)公布其利率决议并发表声明。 

17:00 欧元区 4 月经济景气指数 

17:00 欧元区 4 月消费者信心指数终值 

20:30 美国第一季度实际 GDP 年化季率初值(%) 

20:30 美国截至 4 月 24 日当周初请失业金人数(万) 

20:30 美国第一季度核心 PCE 物价指数年化季率初值(%) 

22:00 美国 3 月季调后成屋签约销售指数月率(%) 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线下跌，道指跌 0.48%，标普 500指数跌 0.08%，纳指跌 0.28%。安进跌超 7%，波音、

微软跌近 3%，纷纷领跌道指。科技股涨跌不一，谷歌涨近 3%，特斯拉跌 1.5%。中概股优信涨超 45%。

美联储维持利率不变，并确认维持宽松货币政策以支撑经济复苏。 

 

2. 美债收益率普跌，3月期美债收益率持平报 0.02%，2年期美债收益率跌 2个基点报 0.172%，3年期美

债收益率跌 2.7个基点报 0.339%，5年期美债收益率跌 2.9 个基点报 0.855%，10年期美债收益率跌 1.1

个基点报 1.615%，30年期美债收益率跌 0.3个基点报 2.294%。 

 

3. 美联储主席鲍威尔 4月新闻发布会要点汇总：1、复苏仍然不平衡、不完整，劳动力市场状况继续改善，

失业率依然高企。2、今年通胀的暂时上升不符合加息的标准，在劳动力市场仍然疲软的情况下，不太

可能看到通胀持续上升。3、现在还不是开始谈论缩减购债规模的时候，经济活动最近刚刚回升，要达

到标准还需要一段时间。4、非常担心疫情对就业市场留下永久伤痕，没有看到之前担忧的“经济长期

创伤”水平。5、一些资产的价格高企；整体金融稳定情况参差不齐，但风险可控。6、如有需要，将使

用工具来支持联邦基金利率，确实预计短期利率会有进一步下行的压力。 

 

4. 欧洲议会以压倒性多数通过欧英贸易协定，为后脱欧时代欧英贸易往来扫除最后障碍。随着欧英贸易协

定的通过，也为双方过去四年的艰苦谈判和辩论以及相互的不信任划下句点。 

 

5. 第六轮中德政府磋商举行。国务院领导人表示，希望双方着眼未来 50 年的合作，坚持真诚相待、合作

共赢，排除不必要的干扰，确保两国关系长期健康稳定发展。德国总理默克尔表示，欧中投资协定是透

明、对等的，将为双方经贸合作提供更多保障。 

 

6. 银保监会持续开展银行保险机构股权和关联交易专项整治，两年来依法对违规机构和相关责任人实施行

政处罚，处罚金额合计 1.4 亿元，处罚相关责任人 395 人，共清退违法违规股东 2600 多个。 

 

7. 广州启动房地产市场秩序专项联合整治行动，严厉打击房地产开发企业和中介机构无证销售、哄抬房价、

虚假销售和 18项重点整治行为。 

 

8. 国内成品油价迎年内第 6 次上调。4月 28日 24 时起，汽油每吨上调 100元，柴油每吨上调 95元。按

一般家用汽车油箱 50L容量估测，加满一箱 92号汽油将多花 4元。 

 

9. 两部门明确先进制造业增值税期末留抵退税政策：自 4月 1日起，符合条件的先进制造业纳税人，可以

自 2021年 5月及以后纳税申报期向主管税务机关申请退还增量留抵税额。 
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图 1:国债收益率历史走势 图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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