
 

www.cnzsqh.com  1 / 4 供投教使用 

宏
观
金
融 

宏观金融早报 2021 年 5 月 6 日 星期四 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

北向资金流出表明需求端支撑再度减弱，赚钱效应一般表明市场情绪依旧谨慎，期指建

议暂观望，关注 IF2105 合约（4900，5250）区间。期债多单可继续持有，T06 止损位 97.2。

COMEX 黄金区间（1700-1850）震荡。 

 

股指 

市场综述: 

上周五 A 股三大指数全线低开，盘中指数走势分化。午后，指数震荡盘整，白酒概念下

探回升。总体来看，节前避险情绪明显，由于当天没有大涨的权重板块护盘，两市逾 2700

个股下跌。从盘面上看，医美概念、生物制品、青蒿素等板块涨幅居前，煤炭概念、计

算机设备、国防军工等板块跌幅居前。 

 

债市 

市场综述:   

4 月 30 日，国债期货全线明显收涨，10 年期主力合约涨 0.38%，5 年期主力合约涨 0.19%，

2 年期主力合约涨 0.06%。资金面方面，Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 46.2bp

报 2.285%，7 天期上行 8.4bp 报 2.336%，14 天期上行 3.6bp 报 2.367%，1 个月期下行 0.1bp

报 2.489%。 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1778.4 收于 1786.6。4 月美联储议息会议继续偏鸽，维持当前利

率水平及购债规模，支撑金价。近几日美元指数出现一定幅度反弹，但依旧维持偏低位

置。周三 SPDR 黄金持仓量增加 0.11%，但整体趋势仍呈现震荡下行态势，需求端对黄金

依旧缺乏支撑 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指涨跌不一 

2. 美债收益率全线走低 

3. 美联储理事鲍曼：美国 2021 年 GDP 增长可能超过美国联邦公开市场委员会（FOMC）

预期的 6.6% 

4. 美国 4 月 Markit服务业 PMI终值录得 64.7 

 

国内方面: 

5. 今年“五一”假期，全国国内旅游出游 2.3 亿人次 

6. 2021 年五一假期前 4天（5月 1日至 4日）银联网络的交易金额达到 1.5万亿元 

7. 5月 4日 31个省区市和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊病例 7例 

8. 今年一季度，海南实际利用外资和新设立外商投资企业均实现数倍增长 

9. 截至 3 月末，我国银行业理财市场规模达到 25.03万亿元 

 

 

 

 

今日提示       

16:00 中国 5 月外汇储备(亿美元) 

16:30 英国 4 月 Markit 服务业 PMI 终值 

17:00 欧元区 3 月零售销售月率(%) 

19:00 英国 5 月央行基准利率(%) 

19:30 美国 4 月挑战者企业裁员人数(万) 

20:30 美国截至 5 月 1 日当周初请失业金人数(万) 
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市场要点 

1. 美国三大股指涨跌不一。道指收涨 0.29%，再创历史新高；标普 500 指数涨 0.07%，纳指跌 0.37%。陶

氏涨近 3%，雪佛龙涨 2.6%，领涨道指。科技股涨跌不一，苹果涨 0.2%，特斯拉跌 0.39%。美国企业财

报与经济数据强劲。 

 

2. 美债收益率全线走低，3月期美债收益率跌 0.5个基点报 0.015%，2 年期美债收益率跌 0.6个基点报

0.164%，3年期美债收益率跌 1个基点报 0.312%，5年期美债收益率跌 2.5 个基点报 0.798%，10年期

美债收益率跌 2.3 个基点报 1.573%，30年期美债收益率跌 2个基点报 2.245%。 

 

3. 美联储理事鲍曼：美国 2021 年 GDP增长可能超过美国联邦公开市场委员会（FOMC）预期的 6.6%，预计

今年夏季的就业增长将异常强劲，预计未来几个月通胀将升至 2%以上；仍预计通胀持续爆发将带来较

小的风险，尽管预计今年通胀将有所上升。 

 

4. 美国 4 月 Markit 服务业 PMI 终值录得 64.7，预期为 63.1，前值为 63.1。4月 ISM非制造业 PMI录得

62.7，预期为 64.3，前值为 63.7。 

 

5. 文化和旅游部数据中心测算，今年“五一”假期，全国国内旅游出游 2.3 亿人次，同比增长 119.7%，

按可比口径恢复至疫前同期的 103.2%；实现国内旅游收入 1132.3亿元，同比增长 138.1%，按可比口径

恢复至疫前同期的 77.0%。交通运输部预计，“五一”假期共发送旅客 2.67 亿人次，日均 5347.4万人

次，比去年同期日均增长 122.2%，比 2019 年同期日均增长 0.3%。 

 

6. 中国银联数据显示，2021 年五一假期前 4天（5月 1日至 4日）银联网络的交易金额达到 1.5 万亿元，

较去年同期增长了 5.3%，为历年同期最高值。数据还显示，假期前 4天的餐饮、宾馆住宿和百货购物

等相关行业的消费金额同比增速靠前。 

 

7. 国家卫健委：5月 4 日 31 个省区市和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊病例 7例，均为境外输

入病例（四川 2例，天津 1例，内蒙古 1例，山东 1例，广东 1例，广西 1例）；无新增死亡病例；新

增疑似病例 6例，均为境外输入病例（均在上海）。 

 

8. 今年一季度，海南实际利用外资和新设立外商投资企业均实现数倍增长，共有 66个国家和地区在海南

省新设外资企业。今年一季度全省新设立外商投资企业 419家，同比增长 525.37%；实际利用外资 5.558

亿美元，同比增长 432.98%。 

 

9. 截至 3 月末，我国银行业理财市场规模达到 25.03 万亿元，同比增长 7.02%；一季度累计兑付客户投资

收益 2095.83亿元。今年一季度，银行理财市场新增 817.15万投资者，达到 4979.63 万，较年初增长

19.63%。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 

 

 

 

 

 

免责声明: 

本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布､复制｡如引用､刊发，需注

明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改｡本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资

料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证｡报告中的信息或所表达意见不

构成投资､法律､会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保｡我公司的关联机

构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息｡ 


