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宏观金融早报 2021 年 6 月 17 日 星期四 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

赚钱效应变差表明市场情绪偏谨慎，北向资金出现流出令需求端对指数支撑减弱，期指

建议暂观望，关注 IC2107（6400,6800）区间。期债回调但多头逻辑仍在，T09 多单持有。

美联储 6 月会议如预期讨论削减购债，加息路径也有所提前，建议黄金 12 合约在 385

逢高做空。仅供参考 

 

 

 

股指 

市场综述: 

周三三大指数开盘涨跌不一，开盘后大幅杀跌。午后指数延续下行态势，沪指下挫至跌

逾 1%，创指跳水至跌逾 4%。总体而言，市场避险情绪强烈，个股跌多涨少，赚钱效应

较差。从盘面上看，鸿蒙概念、半导体、采掘服务板块涨幅居前，汽车、盐湖提锂、有

色板块跌幅居前 

 

债市 

市场综述:   

6 月 16 日，国债期货收盘多数下跌，10 年期主力合约跌 0.01%，5 年期主力合约跌 0.01%，

2 年期主力合约持平。Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 9.8bp 报 2.006%，7 天期

下行 3.9bp 报 2.198%，14 天期下行 2.5bp 报 2.221%，1 个月期上行 0.5bp 报 2.388% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1861.0 收于 1812.6。美联储宣布维持基准利率不变，同时将超额

准备金利率（IOER）从 0.1%调整至 0.15%，此外点阵图显示加息路径有所提前。上周 SPDR

黄金持仓量增加 0.14%至 1044.61 吨，近期该数值呈现小幅回升态势，需求端对黄金支撑

增强 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美联储宣布将基准利率维持在 0%-0.25%不变 

2. 美国三大股指全线收跌 

3. 美债收益率全线大涨 

4. 美国 5 月新屋开工总数年化为 157.2 万户 

 

国内方面: 

5. 中国 5 月国民经济保持稳定恢复 

6. 中国 5 月城镇调查失业率为 5% 

7. 1-5 月，全国商品房销售面积约为 6.64 亿平方米，同比增长 36.3% 

8. 住建部要求加快推进基础设施数字化、网络化、智能化建设和改造 

9. 监管层进一步明确 IPO 股东穿透核查要求 

 

 

 

 

今日提示       

02:00 美联储公布利率决议，并公布经济预估摘要。 

06:45 新西兰第一季度 GDP 季率(%) 

09:30 澳大利亚 5 月季调后失业率(%) 

15:30 瑞士 6 月央行活期存款利率(%) 

17:00 欧元区 5 月未季调 CPI 年率终值(%) 

20:30 美国截至 6 月 12 日当周初请失业金人数(万) 

20:30 美国截至 6 月 5 日当周续请失业金人数(万) 
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市场要点 

1. 美联储宣布将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场预期。美联储 FOMC 声明显示，将超额准备金利

率（IOER）从 0.1%调整至 0.15%，将继续每月增持至少 800 亿美元的国债和至少 400 亿美元的住房抵押

贷款支持证券，直到委员会的充分就业和物价稳定目标取得实质性进展。美联储官员的加息路径点阵图

显示，到 2023 年底美联储将加息两次。 

 

2. 美国三大股指全线收跌，道指跌 0.77%，标普 500 指数跌 0.54%，纳指跌 0.24%，三大股指盘中一度跌

超 1%。陶氏、沃尔玛跌超 2%，领跌道指。科技股涨跌不一，苹果涨 0.39%，特斯拉涨近 1%，Facebook

跌 1.68%。中概教育股大跌，好未来跌近 17%。美联储维持利率不变，提高对今明两年的通胀预期，并

暗示 2023 年前将加息两次。 

 

3. 美债收益率全线大涨，3月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.035%，2 年期美债收益率涨 4.4 个基点报

0.219%，3 年期美债收益率涨 7.9 个基点报 0.422%，5 年期美债收益率涨 11.2 个基点报 0.9%，10 年期

美债收益率涨 8.7 个基点报 1.583%，30 年期美债收益率持平报 2.161%。 

 

4. 美国 5 月新屋开工总数年化为 157.2 万户，预期 163 万户，前值从 156.9 万户修正为 151.7 万户；环比

增 3.6%，预期增 3.9%，前值从减 9.5%修正为减 12.1%。美国 5月营建许可总数为 168.1 万户，预期 173

万户，前值 173.3 万户；环比减 3%，预期减 0.2%，前值减 1.3%。 

 

5. 中国5月国民经济保持稳定恢复，发展韧劲持续显现。5月消费同比增长12.4%，投资累计同比增长15.4%，

与 2019 年同期相比均实现较快增长。国家统计局指出，受上年同期基数升高影响，5月主要生产需求

指标增速有所放缓，但从环比增速看，保持基本稳定；从两年平均增速看，多数生产需求指标还有所加

快；与此同时，就业形势总体稳定，市场活力逐步提升，发展预期向好，内生动力加强。 

 

6. 中国 5 月城镇调查失业率为 5%，环比下降 0.1 个百分点，同比下降 0.9 个百分点。1-5 月全国城镇新增

就业 574 万人，完成全年目标的 52.2%。 

 

7. 国家统计局数据显示，1-5 月，全国商品房销售面积约为 6.64 亿平方米，同比增长 36.3%，较 4月收窄

11.8 个百分点；商品房销售额约 7.05 万亿元，同比增长 52.4%，收窄 15.8 个百分点。 

 

8. 住建部要求加快推进基础设施数字化、网络化、智能化建设和改造。各地要加快运用新技术对城市水电

气热等基础设施进行升级改造，建立基于各种传感器和物联网的智能化管理平台，对设施进行实时监测，

提高市政基础设施运行效率和安全性能。 

 

9. 监管层进一步明确 IPO 股东穿透核查要求。据券商中国，沪深交易所向保荐机构发出通知，在对 IPO 股

东穿透核查时，对于持股较少、不涉及违法违规“造富”等情形的，保荐机构会同发行人律师实事求是

发表意见后，可不穿透核查。其中，直接或间接持有发行人股份数量少于 10 万股或持股比例低于 0.01%

的，可认定为持股较少。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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