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宏观金融早报 2021 年 7 月 26 日 星期一 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

北向资金出现流出令需求端支撑减弱，但企业盈利前景对指数仍有支撑，期指建议 IC2112

多单持有，止损 6600。期债 T09 多单继续持有，第二目标位 100.4。黄金建议逢高做空

AU12 合约，参考入场点位 385。仅供参考。 

 

 

 

股指 

市场综述: 

上周指数呈现震荡态势，风格差异显著。受到北向资金整体呈现流入态势，以及市场情

绪整体表现偏乐观的影响，上周指数呈现震荡态势，中枢有所上行。此外，由于中证 500

指数成分股中报预喜率高于上证 50 和沪深 300，企业盈利前景对中证 500 指数支撑较强，

因此上周中证 500 指数走势明显强于上证 50 和沪深 300。 

 

债市 

市场综述:   

7 月 23 日，国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.19%，5 年期主力合约涨 0.15%，2

年期主力合约涨 0.07%。资金面方面，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 5.7bp 报

2.057%，7 天期下行 3.7bp 报 2.143%，14 天期下行 3.3bp 报 2.311%，1 个月期上行 0.1bp

报 2.318%。 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1807.7 收于 1802.1。虽然近期不少美联储官员态度转鹰，但鲍威

尔偏鸽派发言刺激黄金价格反复，7 月推出削减购债计划的概率下降。6 月美国通胀以及

零售数据再度走强，使得市场对于美联储收紧货币政策预期加强。上周 SPDR 黄金持仓量

减少 0.11%至 1027.38 吨。 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 随着“德尔塔”变种病毒席卷美国，美国多地新冠肺炎病例激增 

2. 从本周开始美股将进入为期两周的财报密集发布期 

3. 韩国计划在下半年发行 15 亿美元海外债券 

 

国内方面: 

4. 继中国经济“半年报”揭晓后，地方也陆续出炉上半年经济“成绩单” 

5. 机构封堵地方隐性债务，多家银行保险机构正加紧安装端口 

6. 台风“烟花”登陆，上交所已采取了防风防汛措施，7月 26日正常开市 

7. 证券日报头版刊文称，上周高层、多部委针对楼市密集发声 

 

 

 

今日提示       

8:30 日本 7 月制造业 PMI 初值 

15:00 西班牙 6 月 PPI 年率 

16:00 德国 7 月 IF0 商业景气指数 

16:30 中国香港 6 月贸易帐 

22:00 美国 6 月新屋销售总数年化(万户) 

22:30 美国 7 月达拉斯联储商业活动指数 
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市场要点 

1. 随着“德尔塔”变种病毒席卷美国，美国多地新冠肺炎病例激增，本周加利福尼亚州的圣迭戈和洛杉矶

都达自今年 2月以来单日新增人数最多。美国仍有 30 个州尚未为至少一半的居民全面接种疫苗，7月

23 日，美国接种疫苗平均人数是自 1 月底开始接种疫苗以来的最低水平。 

 

2. 从本周开始美股将进入为期两周的财报密集发布期，届时将有 190 份二季度财报公布，其中预计在本周

发布二季度财报的知名公司包括 3M、通用电气、家居制造商 PulteGroup、星巴克、波音公司、麦当劳、

亚马逊、雪佛龙等。 

 

3. 韩国计划在下半年发行 15 亿美元海外债券。 

 

4. 继中国经济“半年报”揭晓后，地方也陆续出炉上半年经济“成绩单”。数据显示，各地经济稳中向好、

结构亮点频现。截至 7月 25 日，已公布上半年经济运行数据的 27个省份中，25个省份 GDP增速超过

10%；6个省份上半年 GDP 两年平均增速超过 2019 年上半年增速，彰显巨大经济韧性。消费复苏势头强

劲、新动能加速成长成为不少地方经济亮点。 

 

5. 据证券时报，机构封堵地方隐性债务，多家银行保险机构正加紧安装端口，与财政部融资平台公司债务

及中长期支出事项监测平台联调测试。今后，银行保险机构向地方政府相关客户提供融资前应查询上述

监测平台，对于不涉及地方政府隐性债务的客户，不再新增地方政府隐性债务；对于承担地方政府隐性

债务的客户，银行保险机构不得新提供流动资金贷款或流动资金贷款性质的融资。 

 

6. 台风“烟花”登陆。据悉，上交所已采取了防风防汛措施，7月 26日正常开市。 

 

7. 证券日报头版刊文称，上周高层、多部委针对楼市密集发声。尤其是 7月 23日住建部等八部门发布《关

于持续整治规范房地产市场秩序的通知》，进一步加大了业内对于下半年楼市调控从严、从紧的预期。 
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图 1:国债收益率历史走势 图 2:国债收益率曲线和每日变动 

 
 

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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