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宏观金融早报 2021 年 9 月 8 日 星期三 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

北向资金流入令需求端对指数支撑增强，市场风格来回切换但预计中长期 IC 仍将强于 IF

和 IH，期指建议 IC 多单持有，IC2109 止损上移至 7100。期债 T12 合约多单持有，第三

目标位 101.3 元。美联储可能在 11 月或 12 月议息会议官宣 taper，黄金建议观望等待做

空机会。 

 

 

股指 

市场综述: 

周二三大指数开盘涨跌不一，开盘后走势分化，沪指早盘缓步上行，创指围绕平盘线上

下波动。午后大蓝筹集体发力，拉动沪指涨幅持续扩大，创指翻红后持续拉升。总体而

言，市场跷跷板效应显现，板块轮动较快，前期热点板块部分回调，个股涨多跌少，赚

钱效应较好 

 

债市 

市场综述:   

9 月 7 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.25%，5 年期主力合约跌 0.13%，2

年期主力合约跌 0.04%。Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 7.2bp 报 2.187%，7 天

期上行 4.7bp 报 2.198%，14 天期上行 0.1bp 报 2.17%，1 个月期下行 0.2bp 报 2.305% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1825.6 收于 1796.1。上 8 月美国非农就业数据大幅低于预期，主

要受疫情反复影响。近期美债利率在 1.3%左右震荡，美债实际利率在-1%附近震荡。上

周 SPDR 黄金持仓量减少 0.32%至 998.52 吨，这是该数值近 15 个月以来首次小于 1000

吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指收盘涨跌不一 

2. 美债收益率集体上涨 

3. 澳洲联储维持基准利率及 3年期国债收益率目标在 0.1%不变 

4. 欧元区第二季度 GDP终值同比增 14.3% 

 

国内方面: 

5. 今年前 8个月，我国进出口总值 24.78 万亿元 

6. 深圳房屋交易业务 9月 13 日起将全程网办 

7. 市场传言量化私募遭监管窗口指导，可能要求降低频率并限制规模 

8. 截至 7 月末，房地产融资呈现“五个持续下降” 

9. 8月份新增的信托产品中，房地产信托产品规模降至 420.96亿元 

 

 

 

 

今日提示       

07:50 日本第二季度季调后实际 GDP 季率终值(%) 

07:50 日本 7 月贸易帐(亿日元) 

14:45 法国 7 月贸易帐(亿欧元) 

22:00 美国 7 月 JOLTs 职位空缺(万) 

22:00 加拿大 9 月央行隔夜贷款利率(%) 

22:00 加拿大 8 月 IVEY 季调后 PMI 
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市场要点 

1. 美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.76%报 35100 点，标普 500指数跌 0.34%报 4520.03 点，纳指涨

0.07%报 15374.33 点。 3M 跌 4.5%，霍尼韦尔国际跌 2.4%，安进跌 2.2%，纷纷领跌道指。科技股普涨，

苹果涨 1.6%，创历史新高，特斯拉涨 2.6%，创近 5个月来收盘新高。高盛与摩根士丹利等相继下调美

国经济增长预期。 

 

2. 美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 0.8个基点报 0.23%，3年期美债收益率涨1.8个基点报0.43%，

5年期美债收益率涨 3.8个基点报 0.827%，10年期美债收益率涨 4.8 个基点报 1.376%，30年期美债收

益率涨 4.4个基点报 1.989%。 

 

3. 澳洲联储维持基准利率及 3 年期国债收益率目标在 0.1%不变，符合市场预期。同时，将每周购债规模

从 50亿澳元缩减至 40亿澳元，并至少持续到 2022 年 2月中旬。澳洲联储强调，加息条件最早要到 2024

年才可能出现，预计 9 月份季度 GDP 将大幅下降，未来几个月失业率将上升，但经济复苏中断只是暂时

的，核心假设是 12月当季实现经济增长 

 

4. 欧元区第二季度 GDP 终值同比增 14.3%，为有数据纪录以来最高水平，预期增 13.6%，修正值增 13.6%；

环比增 2.2%，预期增 2%，修正值增 2%。欧元区二季度就业人数同比增加 1.8%，前值 1.8%；季环比增

加 0.7%，前值 0.5%。 

 

5. 据海关统计，今年前 8个月，我国进出口总值 24.78 万亿元，同比增长 23.7%，比 2019 年同期增长 22.8%。

这也是我国外贸连续 15个月正增长，进一步呈现稳中加固的态势。8月份，我国出口 1.9万亿元，同

比增长 15.7%，环比增长 4.9%，比 2019年同期增长 28.6%；进口 1.53 万亿元，同比增长 23.1%，环比

增长 5.1%，比 2019 年同期增长 23.1%；贸易顺差 3763.1 亿元，同比减少 6.8%。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

 

6. 深圳房屋交易业务 9 月 13 日起将全程网办。根据深圳市机构改革安排，深圳公积金管理中心正式承接

房屋交易管理职能。自 9月 13日起，该中心将首批推出房屋交易资格审查、房屋买卖合同网签备案以

及出具购房资格证明等业务“全程网办”。另外，深圳二手房交易系统也“呼之欲出”，深圳房地产信

息平台已出现“二手房交易系统”选项，但功能还没有开通，深圳建局和房地产中介协会相关工作人员

则表示系统上线仍没有时间表。 

 

7. 量化私募封盘愈演愈烈之际，市场传言量化私募遭监管窗口指导，可能要求降低频率并限制规模。多家

头部私募对此表示，监管确实有向公司了解情况，但并未进行窗口指导。管理规模超 300 亿元的量化私

募天演资本昨日宣布暂停募集工作，此前已有进化论资产、金戈量锐、启林投资、明汯投资、星阔投资

等知名量化私募纷纷出手封盘。A股两市成交额连续 35个交易日破万亿元，量化交易占全市场成交额

“半壁江山”的言论引发热烈讨论。但市场分析认为数据失真，实际数据或不超 20%。而对于量化私募

规模大爆发的影响，业内认为目前中国的量化投资才刚刚起步，对股市涨跌影响十分有限。 

 

8. 银保监会指出，截至 7月末，房地产融资呈现“五个持续下降”。其中，房地产贷款增速创 8年新低，

房地产贷款集中度连续 10 个月下降，房地产信托规模自 2019 年 6月以来持续下降，理财产品投向房地

产非标资产规模近一年来持续下降，银行通过特定目的载体投向房地产领域规模连续 18 个月持续下降。

截至 7 月末，个人按揭贷款首套房占比达到 92%，住房租赁市场贷款同比增长 29%。 

 

9. 中国信登数据显示，8月份新增的信托产品中，房地产信托产品规模降至 420.96 亿元，较近 12个月均

值下降逾 41%，创下今年以来新低。有业内人士直言，在“房住不炒”的政策定位下，后续房地产信托

规模缩水的现象或将延续。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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