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报告导读 

宏观结论 

赚钱效应表现较好表明市场情绪偏乐观，中长期来看 IC 仍将强于 IF 和 IH，期指建议 IC

多单持有，IC2109 止损上移至 7200。期债 T12 合约多单持有，第三目标位 101.3 元。黄

金建议观望等待做空机会。 

 

 

股指 

市场综述: 

周三三大指数开盘涨跌不一，开盘后沪指表现相对强势，深成指、创指翻绿后低位震荡。

午后沪指横盘震荡，创业板指一度跌超 1%，科创 50 指数盘中跌幅一度扩大至 2%，市场

成交连续第 36 个交易日破万亿。总体而言，市场风格继续切换，资金聚焦中小盘，个股

涨多跌少，赚钱效应较好 

 

债市 

市场综述:   

9 月 8 日，国债期货小幅收跌，10 年期主力合约跌 0.07%，5 年期主力合约跌 0.06%，2

年期主力合约跌 0.02%。资金面方面，Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种下行 0.3bp 报

2.184%，7 天期上行 0.3bp 报 2.201%，14 天期上行 7.6bp 报 2.246%，1 个月期上行 0.2bp

报 2.307% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1796.1 收于 1790.7。8 月美国非农就业数据大幅低于预期，主要

受疫情反复影响。近期美债利率在 1.3%左右震荡，美债实际利率在-1%附近震荡。上周

SPDR 黄金持仓量减少 0.32%至 998.52 吨，这是该数值近 15 个月以来首次小于 1000 吨 

 

 

 

 

 

 

 



 

www.cnzsqh.com  2 / 4 供投教使用 

宏观摘要 

国外方面: 

1. 美股小幅收跌 

2. 美债收益率多数下跌 

3. 从 7月初到 8 月，美国经济增长略微放缓至温和水平 

4. 美联储威廉姆斯：预计美国 2022 年通胀率将放缓至约 2％ 

 

国内方面: 

5. 大资管统一监管格局又添一“瓦” 

6. 国务院常务会议部署在北京、上海等 6个城市开展营商环境创新试点 

7. 发改委将会同有关方面采取有效措施稳定交通领域投资 

8. 农业农村部部长唐仁健表示，中央即将下发《种业振兴行动方案》 

9. 乘联会数据显示，8月乘用车市场零售达到 145.3 万辆 

 

 

 

 

今日提示       

07:50 日本第二季度季调后实际 GDP 季率终值(%) 

07:50 日本 7 月贸易帐(亿日元) 

14:45 法国 7 月贸易帐(亿欧元) 

22:00 美国 7 月 JOLTs 职位空缺(万) 

22:00 加拿大 9 月央行隔夜贷款利率(%) 

22:00 加拿大 8 月 IVEY 季调后 PMI 
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市场要点 

1. 美股小幅收跌，道指跌 0.2%报 35031.07 点，标普 500 指数跌 0.13%报 4514.07 点，纳指跌 0.57%报

15286.64 点。陶氏跌近 2%，波音、联合健康集团跌 1.4%，纷纷领跌道指。科技股涨跌不一，苹果跌超

1%，亚马逊涨 0.5%。中概新能源汽车股普跌，蔚来汽车、小鹏汽车跌约 6%；游戏股网易、哔哩哔哩跌

超 5%。 

 

2. 美债收益率多数下跌，2年期美债收益率跌 0.4 个基点报 0.226%，3 年期美债收益率涨 2.4 个基点报

0.454%，5 年期美债收益率跌 1.1 个基点报 0.816%，10 年期美债收益率跌 3.4 个基点报 1.342%，30 年

期美债收益率跌 3.1 个基点报 1.958%。 

 

3. 美联储褐皮书：从 7 月初到 8月，美国经济增长略微放缓至温和水平。通胀率保持稳定，并呈上升趋势，

一半地区认为物价上涨速度强劲，一半地区认为物价上涨速度温和；许多地区报告工资增长加速，大多

数地区认为工资增长强劲；几个地区注意到低工资工人的工资增长特别快。 

 

4. 美联储威廉姆斯：预计美国 2022 年通胀率将放缓至约 2％；根据就业情况，今年开始缩债可能是合适

的。如果劳动力市场复苏的速度快于预期，或者通货膨胀率高于预期，美联储将需要调整货币政策。使

自然利率走低的因素还在持续；资产估值非常高；关注的是美联储双重目标的实现。任何关于缩债的决

定都不能代表加息的时机；缩债的节奏和时机将在美联储未来的讨论中根据取得的实质性进展来决定；

美联储不必遵循过去所采用的时间表或方法来逐步缩减购债规模。 

 

5. 大资管统一监管格局又添一“瓦”。银保监会就理财产品流动性风险管理办法征求意见，拟要求理财公

司将流动性风险管理贯穿于理财业务运行的全流程。办法拟规定，理财公司应当建立有效风险隔离机制，

防范理财产品流动性风险传染。理财公司本公司理财产品之间、理财产品与其自有资金之间不得相互进

行融资，并禁止理财公司及其关联方为理财产品提供担保。投资管理层面，产品集中度等分项监管指标

与公募基金基本拉平。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

 

6. 国务院常务会议部署在北京、上海等 6个城市开展营商环境创新试点，支持地方深化改革先行先试、更

大力度利企便民。会议决定，在食品、药品、疫苗、安全等关系人民群众生命健康领域，实行惩罚性赔

偿制度。健全遏制乱收费、乱罚款、乱摊派的长效机制。 

 

7. 发改委将会同有关方面采取有效措施稳定交通领域投资。下一步将抓紧报请国务院印发实施“十四五”

现代综合交通运输体系发展规划，研究中长期铁路网规划的修编，抓紧推进国家公路网规划、全国港口

与航道布局规划、“十四五”铁路、民航、邮政等行业发展规划的编制，印发全国城市轨道交通规划发

展实施方案。 

 

8. 农业农村部部长唐仁健表示，中央即将下发《种业振兴行动方案》。方案明确实现种业科技自立自强、

种源自主可控的总目标，并提出实施种质资源保护利用、创新攻关、企业扶优、基地提升、市场净化等

五大行动。另外，国家还将启动实施农业关键核心技术攻关、生物育种等重大项目。 

 

9. 乘联会数据显示，8月乘用车市场零售达到 145.3 万辆，同比下降 14.7%，较 2019 年 8 月下降 7%，增

速偏弱。8月新能源乘用车批发销量达到 30.4 万辆，同比增长 202.3%，环比增长 23.7%。 
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图 1:国债收益率历史走势 图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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