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 观点：美国供应恢复缓慢，但油价上行空间有限

 逻辑：

 现实数据：飓风影响下，美国原油产量以及炼厂开工均出现大幅下降，原油库存录得下降，汽柴油库存均大幅去化，裂解价差

出现小幅走弱。终端来看，国内道路出行情况趋于稳定，欧洲出行情况大幅回升至前期高位，但北美地区出行在劳工节之后开

始走弱。

 边际变化：EIA下调需求预期，OPEC预计也将下调需求预期，且沙特大幅下调销往亚洲地区的原油官价，表明目前需求预期仍

偏弱。美国地区的原油生产仍在受限，恢复速度缓慢，但中美两国开始释放战略原油储备，对原油供应端有所缓解。

 总结：宏观数据继续出现走弱，但非农数据爆冷，且欧央行本周讲话偏鸽派，Taper预期略有放缓。原油本身供需来看，飓风

导致的供应缩减是支撑油价的主要因素，需求端中国以及欧洲地区出行均恢复至常态，美国开始进入下行通道。目前原油暂无

大的方向性，维持震荡的判断，前高处可尝试做空。

 操作建议：SC11空单前高处尝试入场

 风险提示：疫情的不确定性

观点综述



油价回顾以及事件综述

主要事件回顾：
1.沙特阿美石油公司下调了10月份销往亚洲的所有品类石油价格，同时保持
几乎所有销往美国和欧洲的石油价格不变。该公司10月份对远东地区供应的
阿拉伯轻质原油官方销售价每桶比阿曼/迪拜的平均价高1.70美元，比9月官
价调了1.30美元/桶。阿拉伯特轻质原油的价格每桶比阿曼/迪拜的平均价高
3.15美元，比9月官价调了1.30美元/桶。阿拉伯超轻质原油官方销售价每桶
比阿曼/迪拜的平均价高2.00美元，比9月官价调了1.20美元/桶。阿拉伯中
质原油每桶比阿曼/迪拜的平均价高1.45美元/桶，比9月官价调了1.00美元/
桶。阿拉伯重质原油官方销售价每桶比阿曼/迪拜的平均价高0.40美元，比9
月官价调了1.00美元/桶。
2.美国安全与环境执法局周四晚些时候估计，墨西哥湾76.48%的石油和
77.25%的天然气产量仍然被关闭。8月29日，飓风艾达(Ida)登陆路易斯安那
海湾沿岸，迫使炼油厂关闭，其中一些炼油厂已重新开放。
3.美国能源部表示，将销售至多2000万桶战略石油储备(SPR)原油，并将在
10月1日至12月15日之间交货。美国能源信息署在刚刚发布的《短期能源展
望》中预测，今年全球石油需求日均增长500万桶，比上次预测下调30万桶；
预测今年美国原油日产量1108万桶，下调了0.3%；预测WTI每桶65.69美元，
比上次预测下调0.4%。

下周事件预告：
1.周三公布中国8月社会消费品零售总额年率、美国8月工业产出月率，周四
公布美国8月零售销售月率，周五公布欧元区8月未季调CPI年率终值、美国9
月密歇根大学消费者信心指数初值。
2.周一OPEC公布月度原油市场报告，周二IEA公布月度原油市场报告。

https://rl.fx678.com/id/112015032410000079.html
https://rl.fx678.com/id/112015032410000195.html
https://rl.fx678.com/id/112015032410000308.html
https://rl.fx678.com/id/112015032410000099.html
https://rl.fx678.com/id/112015032410000082.html
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OPEC+原油供应



美国原油供应



全球主要地区原油库存



需求部分2



宏观指标跟踪



炼厂需求跟踪



成品油需求跟踪



终端需求跟踪
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主要价差跟踪
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