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宏观金融早报 2021 年 10 月 20 日 星期三 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

赚钱效应一般表明市场分歧依旧存在，北向资金流入令需求端对指数支撑增强，期指建

议短多 IC，IC2112 止损 6900。通胀预期下降准预期减弱，十年期国债收益率上升至 3.0379，

关注央行表态，期债等待入场机会。黄金空单继续持有，止损 385。仅供参考 

 

 

股指 

市场综述: 

周二三大指数开盘涨跌不一，沪指早盘维持震荡偏强走势，创指涨幅一度扩大至 1%站上

3300 点，随后冲高回落翻绿。两市午后继续高位盘整。总体而言，近期市场主线仍不明

朗，资金分歧较大，个股涨跌参半，赚钱效应一般 

 

债市 

市场综述:   

10 月 19 日，国债期货反弹全线收涨，10 年期主力合约涨 0.24%，5 年期主力合约涨 0.12%，

2 年期主力合约涨 0.04%。资金面收敛，Shibor 全线上行。隔夜品种上行 9.2bp 报 2.223%，

7 天期上行 10.9bp报 2.283%，14 天期上行 27.4bp报 2.552%，1个月期上行 0.5bp报 2.362% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1764.8 收于 1769.4。9 月美国新增非农就业数据 19.4 万人不及预

期。9 月美联储议息会议偏鹰，不仅暗示 11 月开始 taper，点阵图加息路径也有所提前。

上周 SPDR 黄金持仓量减少 0.50%至 980.10 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美股集体上涨 

2. 美债收益率涨跌不一 

3. 美联储理事沃勒表示，加息仍需一段时间 

4. 德尔塔病毒肆虐的影响，IMF 将今年亚太区域经济增速预测下调至 6.5% 

 

国内方面: 

5. 监管部门强力出击遏制煤价炒作 

6. 银保监会主席郭树清指出，在我国金融某些领域、某些环节垄断和不正当竞争问题

突出 

7. 领导人强调，把握数字经济发展趋势和规律，推动我国数字经济健康发展 

8. 10 月 18 日，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确

诊病例 25例 

9. 上海将聚焦绿色金融市场打造国际枢纽 

 

 

 

 

今日提示       

09:30 中国截至 10 月 20 日当周一年期贷款市场报价利率(%) 

09:30 中国截至 10 月 20 日当周五年期贷款市场报价利率(%) 

14:00 英国 9 月 CPI 年率(%) 

14:00 英国 9 月零售物价指数年率(%) 

17:00 欧元区 9 月 CPI 年率-未季调终值(%) 
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市场要点 

1. 美股集体上涨，道指涨 0.56%报 35457.31 点，标普 500 指数涨 0.74%报 4519.63 点，纳指涨 0.71%报

15129.09 点。默克涨超 3%，强生、沃尔玛涨超 2%，领涨道指。科技股多数上涨，苹果涨 1.5%，Facebook

涨 1.4%。中概股爱奇艺涨 12.94%，36 氪涨 12.5%。纳指和标普 500 指数连涨五日，标普 500 指数站上

4500 点。密集出炉的财报表现良好。 

 

2. 美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌 2.81 个基点报 0.409%，3 年期美债收益率跌 2.25 个基点报

0.724%，5 年期美债收益率跌 0.97 个基点报 1.167%，10 年期美债收益率涨 3.58 个基点报 1.643%，30

年期美债收益率涨 5.25 个基点报 2.087%。 

 

3. 美联储理事沃勒表示，加息仍需一段时间；通货膨胀和就业都取得了实质性进展；预计明年通胀率将回

到 2%，但“非常担心”上行风险。美联储应在 11 月会议后开始缩减资产购买；支持在 2022 年年中结

束缩债计划，以便在必要时加息。如果到 2022 年通货膨胀率仍远远高于 2%，将支持提前加息。 

 

4. IMF 发布最新一期《亚太区域经济展望报告》警告，受德尔塔病毒肆虐的影响，IMF 将今年亚太区域经

济增速预测下调至6.5%，较4月的预测值下降1.1个百分点；预测2022年亚太区域经济增速有望达5.7%，

较前预测值上调 0.4 个百分点。 

 

5. 监管部门强力出击遏制煤价炒作。国务院副总理韩正召开座谈会，要求研究采取有力举措，坚决遏制、

依法规管煤炭囤积炒作，研究完善煤电价格市场化形成机制。国家发改委将研究依法对煤炭价格实行干

预措施，促进煤炭价格回归合理区间，并提出进一步释放煤炭产能等八大要求，促进煤电油气运重点企

业保供稳价。发改委还赴郑商所调研，要求依法加强监管、严厉查处资本恶意炒作动力煤期货。郑商所

则宣布，对动力煤部分合约实施交易限额，同时将涨跌停板幅度调整为 10%。隔夜国内期市夜盘收盘，

焦煤、焦炭、动力煤悉数封跌停。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 

6. 银保监会主席郭树清指出，在我国金融某些领域、某些环节垄断和不正当竞争问题突出，最主要包括产

业资本在金融领域无序扩张、打着“金融创新”“互联网+金融”的旗号违法违规开展金融活动、一些

大型互联网平台涉足多种金融业务开展不正当竞争等三个方面。坚持金融业务必须持牌经营，对于同类

业务、同类主体一视同仁，对违法违规金融活动“零容忍”，坚决制止监管套利。在针对 14家互联网

平台的整改中，金融管理部门先后提出上千个问题，大部分已得到积极响应，一半左右已经落地，今年

年底前将取得更显著的实质进展。 

 

7. 领导人强调，把握数字经济发展趋势和规律，推动我国数字经济健康发展。要健全市场准入制度、公平

竞争审查制度、公平竞争监管制度，建立全方位、多层次、立体化监管体系，实现事前事中事后全链条

全领域监管。要纠正和规范发展过程中损害群众利益、妨碍公平竞争的行为和做法，防止平台垄断和资

本无序扩张，依法查处垄断和不正当竞争行为。要保护平台从业人员和消费者合法权益。要加强税收监

管和税务稽查。 

 

8. 国家卫健委：10 月 18 日，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊病例

25 例；其中境外输入病例 16 例；本土病例 9例（陕西 5例，均在西安市；内蒙古 2例，均在锡林郭勒

盟；湖南 1例，在长沙市；宁夏 1例，在银川市）；报告新增无症状感染者 19 例，其中境外输入 17例，

本土 2 例（云南 1例，在德宏傣族景颇族自治州；陕西 1例，在西安市）。 

 

9. 上海将聚焦绿色金融市场打造国际枢纽，目标是到 2025 年基本建成具有国际影响力的碳交易、定价、

创新中心，基本确立国际绿色金融枢纽地位。支持开发绿色股票指数、绿色债券指数、ESG、碳价格相

关指数，推出更多基于绿色指数的 ETF 等产品 



 

www.cnzsqh.com  4 / 4 供投教使用 

 

图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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