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波动率分析

本周商品波动再起，黑色系先涨
后跌，原油外盘在周五夜晚下跌
13%，全球市场处在疫情变异病毒
的恐慌下。

当前高企的实际波动导致期权隐
波难以继续回调，下周预计波动
仍会较大，期权操作上卖权做好
风控，买权可适当参与。



往期策略回顾–卖出PVC看涨期权(2021-11-23入场）

- 策略操作: 卖出V2201-C-9600，入场价为80

- 行情走势:  本周pvc价格从上周的涨停持续回落

- 策略收益分析：当前权利金为14，每组盈利330，一周收益率为9.2%

- 后续操作建议：权利金剩余不多，可止盈离场



◼ 买入AU2202C380和AU2202P360

- 逻辑:   美联储政策和变异毒株导致黄金市场波动加剧，期权波动率当前较低，可买入跨式组

合做多波动

- 风险:  黄金价格在多方因素博弈下震荡

- 测算:  每组权利金支出为11500，离到期还有58天

本期策略推荐 –买入黄金期权宽跨式组合



报告历史业绩回测效果



期权周报场内期权策略历史表现回测(周度统计)

注: 回测仅代表报告过去所提策略的表现，不代表未来报告策略的效果；投资有风险,入市需谨慎。
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（按卖权10%仓位，买权2%仓位开仓测算，整体仓位控制30%以内）
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