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宏观金融早报 2021 年 11 月 29 日 星期一 

 
 

  

报告导读 

宏观结论 

北向资金出现流出在需求端压制指数，企业盈利前景的悲观预期仍会是指数向上的压力，

期指震荡为主，关注 IC2112 合约（7000,7400）区间。当前十年期国债收益率为 2.8657，

利率仍在下行周期，但下行速度趋缓，建议前期多单持有。黄金多空因素交织，黄金波

动加大，建议观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

上周沪深两市均呈现冲高回落态势，周线来看沪指表现略强于深成指。上周一至周四北

向资金呈现流入态势，但流入额度持续减少，上周五的北向资金则出现较大额度流出，

资金情绪有所回落是上周指数冲高回落的直接原因。股指期货的标的指数方面，上周中

证 500 指数表现强于上证 50 和沪深 300。 

 

债市 

市场综述:   

11 月 26 日，国债期货全线明显收涨，10 年期主力合约涨 0.25%，5 年期主力合约涨 0.14%，

2 年期主力合约涨 0.05%。资金面方面，Shibor 短端品种涨跌不一。隔夜品种下行 11.1bp

报 1.712%，7 天期上行 1.6bp 报 2.247%，14 天期下行 7.5bp 报 2.322%，1 个月期上行 0.3bp

报 2.353%。 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1788.3 收于 1792.3。拜登提名鲍威尔连任主席，美联储政策的连

续性得到保证。10 月美国消费者信心超预期回升，表明疫情影响减弱，经济恢复加快。

同时 10 月美国 CPI 同比超预期上行达到 6.2%，为三十年来新高。上周 SPDR 黄金持仓量

增加 0.80%至 992.85 吨。 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 在南非等国发现奥密克戎毒株已经引起全球高度警惕 

2. 新一波疫情的出现让本就不均衡的全球经济复苏局面再蒙阴影，人们更担心发达国

家央行已无货币政策操作空间 

3. 欧洲央行行长拉加德：通胀飙升是暂时现象 

4. 南非仍将保持一级封禁等级不变 

 

 

国内方面: 

5. 相关部门正聚焦区域发展战略，谋划实施系列重大工程项目 

6. 央行研究局局长王信：继续实行稳健的货币政策，保持流动性合理充裕 

7. 国家气候中心对外发布消息称，预计冬季可能形成一次弱至中等强度的拉尼娜事件 

8. 为进一步激发活力，多地正酝酿制定新的促进民间投资的措施，包括降低市场准入

门槛、创新投融资方式等 

 

 

今日提示       

7:50 日本 10 月季调后零售销售数据 

8:30 澳大利亚第三季度企业获利数据 

16:00 西班牙 11 月 CPI 数据 

17:00 意大利 10 月 PPI 数据 

17:30 英国 10 月央行抵押贷款数据(万人) 

17:30 英国 10 月 M4 货币供应数据 

18:00 欧元区 11 月经济、工业、服务业景气数据 

18:00 欧元区 11 月消费者信心指数终值 

21:00 加拿大至 11 月 26 日全国经济信心指数 

21:00 德国 11 月 CPI 数据 

21:30 加拿大第三季度经常帐 

21:30 加拿大 10 月原材料、工业品物价指数 

23:00 美国 10 月季调后成屋签约销售指数 

23:30 美国 11 月达拉斯联储制造业活动指数 
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市场要点 

1. 在南非等国发现奥密克戎毒株已经引起全球高度警惕。同时也给全球金融市场带来恐慌，欧美股市及大

宗商品等全线暴跌。截至目前，9个国家和地区报告发现了该新型变异毒株，已有约 20 个国家和地区

政府陆续发布或准备出台针对南部非洲国家航班和旅客的入境限制措施。多个疫苗研发厂家表示，正在

研究奥密克戎对疫苗的影响，部分厂家已经开始着手应对。硕世生物、热景生物、之江生物、东方生物

四家 A 股公司在公众号发文，称旗下新冠试剂检测相关产品可以有效检出“奥密克戎”变异株。 

 

2. 据上海证券报，新一波疫情的出现让本就不均衡的全球经济复苏局面再蒙阴影。人们更担心发达国家央

行已无货币政策操作空间。瑞讯银行高级分析师奥兹卡斯卡娅认为，奥密克戎可能影响经济复苏，发达

国家央行将没有足够的余地采取行动。其不能同时对抗通胀和促进增长，必须作出艰难选择。 

 

3. 欧洲央行行长拉加德：通胀飙升是暂时现象；欧元区现在对可能出现的新一波新冠病毒感染或奥密克戎

变异株做好了更完备的准备。 

 

4. 当地时间 11 月 28 日，南非总统拉马福萨就新型新冠病毒变异株发表电视讲话，宣布南非仍将保持一级

封禁等级不变。同时，他再次呼吁南非民众积极接种疫苗。 

 

5. 据经济参考报，相关部门正聚焦区域发展战略，谋划实施系列重大工程项目。其中，围绕成渝地区双城

经济圈建设，除高质量建设成渝中线高铁等标志性工程外，还将推动实施水利能源、生态环保等一批重

大项目，加快建设一批高能级创新平台。长三角地区重点推进一批互联互通、科技创新、产业协同项目，

着力构建跨界联通新网络，集聚创新发展新动能。 

 

6. 央行研究局局长王信：将根据国内外形势变化，密切关注欧美货币政策可能收紧的影响，继续实行稳健

的货币政策，保持流动性合理充裕，用好结构性货币政策，更有效地保就业、保民生。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

 

7. 国家气候中心对外发布消息称，根据最新海温监测数据，2021 年 10 月赤道中东太平洋进入拉尼娜状态，

预计冬季可能形成一次弱至中等强度的拉尼娜事件。 

 

8. 据上海证券报，不完全统计，1至 10 月，多数省份民间投资同比实现增长，其中 10 个省份民间投资同

比保持两位数增长。为进一步激发活力，多地正酝酿制定新的促进民间投资的措施，包括降低市场准入

门槛、创新投融资方式等。 
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图 1:国债收益率历史走势 图 2:国债收益率曲线和每日变动 

 
 

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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