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报告导读 

宏观结论 

近期市场热点轮动较快令指数难以形成趋势性行情，北向资金整体呈现流入态势支撑指

数，期指震荡为主，关注 IC2112 合约（7000,7400）区间。当前十年期国债收益率为 2.855，

利率仍在下行周期，期债建议多单持有。美联储主席鲍威尔最新表态使得加息预期再起，

黄金建议空单操作。供参考 

 

 

股指 

市场综述: 

周四三大指数集体低开，开盘后冲高回落。午后三大指数再度冲高回落，两市成交额连

续 30 日破万亿。总体而言，盘面氛围整体温和良性，但板块间依旧分化剧烈且缺少清晰

的主流热点，个股跌多涨少，赚钱效应一般 

 

债市 

市场综述:   

12 月 2 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.14%，5 年期主力合约跌 0.11%，2

年期主力合约跌 0.03%。Shibor 短端品种集体下行。隔夜品种下行 3.3bp 报 1.984%，7 天

期下行 2.1bp 报 2.1%，14 天期下行 3.2bp 报 2.083%，1 个月期下行 0.1bp 报 2.356% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1783.8 收于 1769.7。美联储主席鲍威尔表示，强劲的美国经济和

通胀率上升可能使得有必要在明年提前结束美联储的资产购买计划，加息预期再起。上

周 SPDR 黄金持仓量增加 0.80%至 992.85 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美股集体上涨 

2. 美债收益率集体上涨 

3. 美联储博斯蒂克表示，确实需要逐步减少债券购买 

4. 若美国国会无法在本周五前，就临时预算案达成一致，美国政府将再度因资金耗尽

而“关门” 

 

国内方面: 

5. 国家卫健委通报，12 月 1 日报告新增新冠肺炎确诊病例 73例 

6. 今年 1-10 月，我国服务贸易继续保持良好增长态势 

7. 11 月，上海全市共成交新建商品房 5697 套 

8. 2022 年，中国商品房销售面积可能出现 6.8%至 8.3%左右的下滑 

9. 11 月全国重点监测 65城新房在线均价环比微跌 0.27% 

 

 

 

 

今日提示       

17:30 英国 11 月 Markit 服务业 PMI 终值 

18:00 欧元区 10 月零售销售月率(%) 

21:30 美国 11 月非农就业人口变动季调后(万) 

21:30 美国 11 月失业率(%) 

23:00 美国 11 月 ISM 非制造业 PMI 

23:00 美国 10 月耐用品订单月率终值(%) 

23:00 美国 10 月工厂订单月率(%) 
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市场要点 

1. 美股集体上涨，道指涨 1.82%报 34639.79 点，标普 500 指数涨 1.42%报 4577.1 点，纳指涨 0.83%报

15381.32 点。波音涨超 7%，美国运通、VISA 涨超 4%，赛富时涨近 4%，迪士尼涨 3.5%，纷纷领涨道指。

芯片股走高，英伟达涨 2.2%，英特尔涨近 2%。新能源汽车股走低，特斯拉跌近 1%，蔚来汽车、小鹏汽

车跌超 5%。 

 

2. 美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 5.94 个基点报 0.625%，3 年期美债收益率涨 7.68 个基点报

0.903%，5 年期美债收益率涨 7.09 个基点报 1.211%，10 年期美债收益率涨 3.99 个基点报 1.449%，30

年期美债收益率涨 2.29 个基点报 1.765%。 

 

3. 美联储博斯蒂克表示，确实需要逐步减少债券购买，该计划已经达到了预期目的；如果到 2022 年通胀

保持在 4%左右的高位，那么就有很好的理由提前加息，并在明年加息不止一次；将尽快推动缩减购债

的计划；在 2022 年第一季度结束缩债“符合我们的利益”。 

 

4. 若美国国会无法在本周五前，就临时预算案达成一致，美国政府将再度因资金耗尽而“关门”。今年 9

月 30 日，参众两院通过短期预算案避免了政府关门，并确保联邦政府有足够资金继续运转到 12 月 3日。 

 

5. 国家卫健委通报，12 月 1 日报告新增新冠肺炎确诊病例 73 例，其中本土病例 53 例（均在内蒙古呼伦

贝尔市）；新增无症状感染者 13 例，其中本土 1例（在内蒙古呼伦贝尔市）。12月 2 日 0 时至 12时，

内蒙古满洲里新增新冠肺炎确诊病例 11 例。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

 

6. 商务部数据显示，今年 1-10 月，我国服务贸易继续保持良好增长态势，服务进出口总额 41980.3 亿元，

同比增长 12.7%。当前全球疫情起伏反复，世界经济复苏仍面临不确定性。商务部将针对外贸企业可能

出现的问题和困难，及时研究政策举措，科学妥善应对。 

 

7. 上海链家研究院监控数据显示，11 月，上海全市共成交新建商品房 5697 套，环比下降 32%，同比下降

16%；成交金额 371 亿元，环比下降 25%，同比下降 11%。 

 

8. 中指研究院发布报告预测，2022 年，中国商品房销售面积可能出现 6.8%至 8.3%左右的下滑，且在之后

几年可能还会逐渐降低；商品房销售均价则将延续小幅结构性上涨态势，涨幅在 2%至 3.5%之间。 

 

9. 58 同城、安居客发布报告显示，11 月全国重点监测 65 城新房在线均价环比微跌 0.27%，其中有 28 城

新房在线均价环比上涨。二手房在线挂牌均价环比小幅下滑 0.33%，全国 65 城中有 14 城二手房挂牌均

价出现环比上涨趋势，落实二手房参考价制度的 10 个城市中有 6个城市挂牌价环比下行。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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