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收益率全线走低 

撰写人：宏观团队、股指团队 

所属部门：浙商期货研究中心 

日期：2022年 5月 13日 

浙商期货有限公司 | 浙江省杭州市西湖区天目山路 198 号财通双冠大厦东楼 9-12 层 



 

宏观研究团队、股指研究团队 

http://www.cnzsqh.com/ 本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明 1/5 

 

 

报告导读 

宏观结论 

政策预期提振风险偏好，但外部环境不确定性依旧存在，期指建议 05 合约买 IH 卖 IC 持有。当前十年期国债

收益率为 2.8113，利率下行放缓，期债多单持有。黄金逢低做多。 

 

 

股指 

市场综述: 

周四三大指数早间低开后回暖，随后围绕平盘线展开震荡。午后指数明显回落，沪指、深成指一度跌近 1%，

部分高位人气股继续退潮。总体而言，市场情绪趋冷，个股涨多跌少，赚钱效应一般。从盘面上看，酒店餐

饮、肝炎概念、医美概念板块涨幅居前，煤炭、农业、房地产板块跌幅居前 

 

 

债市 

市场综述:   

5 月 12 日，国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.17%，5 年期主力合约涨 0.15%，2 年期主力合约涨

0.06%。资金面平稳，Shibor 短端品种涨跌不一。隔夜品种下行 1.6bp 报 1.309%，7 天期上行 0.6bp 报

1.714%，14 天期上行 1.5bp 报 1.671%，1 个月期下行 0.7bp 报 2.064% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1852.3 收于 1820.7。5 月 FOMC 会议落地，美联储加息 50bp 且在 6 月开始缩表基本符

合市场预期，会后鲍威尔表态不考虑加息 75bp 略显鸽派。上周 SPDR 黄金持仓量减少 1.15%于 1082 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指收盘涨跌不一 

2. 美债收益率全线走低 

3. 美联储主席鲍威尔表示，目标是让通胀重新得到控制 

4. 美国 4月 PPI 同比上涨 11% 

 

国内方面: 

5. 美元持续大涨之下，人民币兑美元汇率连跌不止 

6. 5 月 1-8 日，乘用车零售 25.4 万辆，同比下降 21% 

7. 5 月 11 日，31 个省（区、市）和新疆生产建设兵团新增本土新冠肺炎确诊病例 222 例 

8. 大连拟加强商品房预售管理，明确商品房预售价格实行明码标价、一房一价备案制度 

9. 国资委明确中央企业新一轮压减工作的重点方向 

 

 

 

 

今日提示       

16:00 中国 4 月社会融资规模-单月(亿人民币) 

16:00 中国 4 月 M2 货币供应年率(%) 

16:00 中国 4 月人民币各项贷款余额年率(%) 

20:30 美国 4 月进口物价指数月率(%) 

20:30 美国 4 月进口物价指数年率(%) 

22:00 美国 5 月密歇根大学消费者信心指数初值 
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市场要点 

1. 美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.33%报 31730.3 点，标普 500 指数跌 0.13%报 3930.08 点，纳指涨

0.06%报 11370.96 点。波音跌 4.8%，美国运通跌 3.8%，苹果跌 2.7%，领跌道指。万得美国 TAMAMA 科技

指数跌超 1%，微软跌 2%，特斯拉跌 0.8%，亚马逊涨超 1%。Coinbase 涨近 9%。中概股方面，叮咚买菜涨

10.6%，滴滴出行跌超 5%。 

 

2. 美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌 7.5 个基点报 2.572%，3 年期美债收益率跌 7.8 个基点报

2.76%，5年期美债收益率跌 7.5 个基点报 2.827%，10 年期美债收益率跌 7.6 个基点报 2.853%，30 年期

美债收益率跌 2.9 个基点报 3.021%。 

 

3. 美联储主席鲍威尔表示，目标是让通胀重新得到控制；全球经济都在遭受通货膨胀的冲击；美国的通货

膨胀太高了；允许高通胀意味着更严重的经济衰退。同时，鲍威尔重申未来 2 次会议上各加息 50个基点

是合理的，并且表示，实现软着陆是有一些途径的；FOMC 坚定地致力于将通胀率降回 2%；从事后来看，

此前早点加息可能会更好。 

 

4. 美国 4月 PPI 同比上涨 11%，涨幅超过市场预期的 10.7%，3 月份同比涨幅也上修为 11.5%。PPI 仍处于近

40 年高位，表明消费者通胀在高位的持续时间可能长于预期，促使美联储加紧激进加息。4 月 PPI 环比

上涨 0.5%，符合市场预期，但前值被上修至 1.6%。 

 

5. 美元持续大涨之下，人民币兑美元汇率连跌不止，离岸人民币兑美元昨日接连跌破 6.77、6.78、6.79、

6.80、6.81 和 6.82 关口，且为 2020 年 10 月以来首次跌破 6.82，4 月以来已累计下跌近 4700 个基点。

法国巴黎银行外汇、利率策略主管王菊表示，虽然近期人民币的疲软与 2015 年下半年的贬值周期有些相

似之处（例如经济增速暂时承压），但股市的反应方程这次可能不同，预计人民币将发挥宏观经济“减震

器”的作用，而不会对宏观政策形成约束，人民币贬值最终将有助于放松货币环境。                                                                                                                                                                                                                                                                            

 

6. 乘联会数据显示，5月 1-8 日，乘用车零售 25.4 万辆，同比下降 21%，环比上周下降 45%，较上月同期增

长 29%；乘用车批发 22.2 万辆，同比下降 17%，环比上周下降 49%，较上月同期增长 14%。 

 

7. 国家卫健委通报，5月 11 日，31 个省（区、市）和新疆生产建设兵团新增本土新冠肺炎确诊病例 222 例

（上海 144 例，北京 35例，河南 21 例，青海 13例，吉林 3例，广东 3例，辽宁 2例，贵州 1例）；新

增死亡病例 5例，均为本土病例，在上海；新增本土无症状感染者 1630 例（上海 1305 例，辽宁 85例，

河南 77 例，江苏 47 例，四川 25 例，青海 25 例，浙江 20 例，江西 14 例，北京 11 例，河北 10 例，贵

州 4例，吉林 2例，广东 2例，广西 2例，山东 1 例）。 

 

8. 大连拟加强商品房预售管理，明确商品房预售价格实行明码标价、一房一价备案制度。首次申请预售许

可的新建商品住房项目，可委托第三方评估机构进行成本税费核算分析，结合市场情况合理确定下浮比

例，如调整预售价格，需重新备案调整房源的一房一价表。 

 

9. 国资委明确中央企业新一轮压减工作的重点方向，要聚焦重点指标，提高压减工作针对性精准性；聚焦

特定企业，因企施策探索有效压减方式；聚焦集团管控，着力健全制度机制；聚焦布局结构优化，不断

提高资源配置效率；聚焦风险防控，切实防流失堵漏洞。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公

开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意

见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的

关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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