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供给收缩支撑猪价，鸡蛋关注备货需求
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整体观点

生猪：
本周生猪现货价格偏强运行，目前全国各地均价普遍在每公斤15元多。2022年第七批中央储备肉收储于5月13日展

开，数量为4万吨，成交0.45万吨，随现货价格明显上涨，猪粮比回升至5：1以上，目前位于二级预警区间。供应端，
受广东地区调运新政影响，调运趋严，带动周边地区猪价上行，养殖户有惜售压栏现象，北方地区亦惜售挺价，出栏
积极性不高，整体猪源供应压力不大。需求端，下游需求平淡，对高价接受度不足，由于养殖端缩量以及终端消费平
淡，整体屠宰量收缩，消费端无明显提振。因此，短期产业情绪向好猪源收缩支撑价格偏强运行，但养殖端松动可能
带动猪价调整，关注养殖户出栏节奏变化、终端消费变化、生猪调运情况等不确定性因素。

鸡蛋：
本周鸡蛋现货价格偏强，生产流通环节库存均继续下降，尤其是流通环节下降明显。现阶段处于端午前需求节点，

上半年的传统消费旺季，下游端午备货意愿上升，但疫情与高价形成一定抑制，随疫情管控向好，家庭囤货需求减少，
但餐饮、食品厂等需求逐步回升。近期饲料价格小幅走弱，淘汰鸡价格小幅下跌，养殖成本有所下降，随鸡蛋现货价
格回升，养殖利润较好。在产蛋鸡存栏持续恢复，但近期养殖户补栏积极性有所上升，但整体仍旧谨慎，淘鸡量明显
增加，短期新增供给量有限。因此，短期供应增加有限，而需求存在向好预期，蛋价可能偏强运行。

投资要点：
生猪震荡偏强，暂时观望。
鸡蛋震荡偏强，暂时观望。
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生猪价格
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数据来源：wind  浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

本周生猪现货偏强运行，目前全国各地均价普遍在每公斤15元多。
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生猪价格

截至5月13日，北方生猪均价15.01元/千克，南方生猪均价15.90元/千克。

数据来源：wind  浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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生猪存栏

从数据上看，4月能繁母猪数量小幅下滑，生猪继续去产能但进程偏慢。随前期产能去化进程，4月生猪存栏量继续呈
现下降态势，尤其是小猪存栏下降明显。目前养殖户主动淘汰母猪量较少，且随价格上涨补栏积极性上升，预计后续能繁
母猪去化进程仍将偏慢，结合母猪与出栏情况，预计生猪存栏同比可能继续偏高。

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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生猪出栏

数据来源：涌益咨询 卓创 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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目前需求仍旧处于淡季，屠宰量从低位逐步回升，假期前有小幅增长但节后明显回落。4月中下旬部分地区因疫情管
控、调运政策等因素出栏调运受影响，局部存在供需不均现象，现货价格回升，之后在集团企业缩量、散户惜售挺价之
下，供应进一步收缩，对此下游反馈相对不畅，整体价格仍旧偏强运行，预计短期出栏体重将回升，本周生猪出栏均重
继续上升至118.09kg。
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养殖利润
目前来看，本年度受疫情、人工费用、防疫成本、饲料价格上周等影响养殖成本较往年偏高，全国各地养殖成本略

有差距，自繁自养养殖成本在7-8.5元/斤，据养殖户称，若考虑前期投入、母猪维护、厂房折旧，养殖成本只会更高。
近期生猪价格明显回升，养殖企业亏损明显收窄。截至5月13日，自繁自养模式的生猪养殖利润为-236.78元/头，外购仔
猪模式的养殖利润为-33.11元/头。

数据来源：wind 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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鸡蛋价差

鸡蛋期货震荡运行，9、1月合约逻辑基本一致，9-1价差相对稳定。截至2022年5月13日，9月合约高于1月合约202点。

鸡蛋注册仓单量在全部品种中偏少。截至2022年3月11日，鸡蛋暂无注册仓单。

数据来源：wind 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

0

50

100

150

200

250

鸡蛋仓单数量

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日

鸡蛋9-1价差

1409-1501 1509-1601 1609-1701 1709-1801 1809-1901

1909-2001 2009-2101 2109-2201 2209-2301



本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明

鸡蛋基差

本周鸡蛋现货偏强，基差继续偏强。截至2022年4月21日，鸡蛋05合约低于山东现货价格408点。

数据来源：wind 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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现货价格

本周蛋价震荡。截至5月13日，主产区方面鸡蛋均价为4.78元/斤，较上周下跌0.065元/斤；主销区鸡蛋均价为
4.85元/斤，较上周下跌0.093元/斤。

数据来源：wind 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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养殖成本和利润

近期蛋鸡饲养成本有所下降，淘汰鸡价格亦小幅走弱，蛋价明显回落，养殖利润有所收窄。

数据来源：wind 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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蛋料比

蛋料比:鸡蛋/豆粕 蛋料比:鸡蛋/玉米
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