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报告导读 

宏观结论 

政策预期提振风险偏好，但外部环境不确定性依旧存在，期指建议 05 合约买 IH 卖 IC 持有。当前十年期国债

收益率为 2.8188，利率下行放缓，期债多单持有。黄金逢低做多。 

 

 

股指 

市场综述: 

上周五三大指数高开后早盘走势分化，沪指红盘震荡盘中一度涨超 1%，深成指、创指低位盘整。午后两市震

荡走高，创指盘中翻红。总体而言，板块快速轮动，资金分歧较大，个股涨多跌少，赚钱效应一般。从盘面

上看，汽车、房地产、航运板块涨幅居前，互联网电商、猪肉、造纸板块跌幅居前。 

 

 

债市 

市场综述:   

5 月 13 日，国债期货多数收跌，10 年期主力合约跌 0.11%，5 年期主力合约跌 0.05%，2 年期主力合约接近收

平。全周来看，10 年期主力合约涨 0.10%，5 年期主力合约涨 0.13%，2 年期主力合约涨 0.09%。资金面宽

松，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种上行 0.1bp 报 1.31%，7 天期下行 4.3bp 报 1.671%，14 天期下行

5.65bp 报 1.6145%，1 个月期下行 4.9bp 报 2.015%。 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1821.4 收于 1810.3。5 月 FOMC 会议落地，美联储加息 50bp 且在 6 月开始缩表基本符

合市场预期，会后鲍威尔表态不考虑加息 75bp 略显鸽派。上周 SPDR 黄金持仓量减少 2.41%于 1055.89 吨。 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 由于近期能源价格飙升，德国多地承受不起高昂电费，考虑缩短路灯照明时间  

2. 印度国家银行（SBI）将主要贷款利率（MCLR）上调 10 个基点 

3. 特斯拉上海工厂自 4月 19日复工以来不断加快订单交付速度 

 

国内方面: 

4. 央行、银保监会发布《关于调整差别化住房信贷政策有关问题的通知》 

5. SDR 篮子货币将人民币权重由 10.92%上调至 12.28%(升幅 1.36 个百分点)  

6. 中国央行 5月 15日起将外汇存款准备金率下调 1个百分点至 8% 

7. 中国生态环境部公布《金砖国家应对气候变化高级别会议联合声明》 

8. 上海市委书记李强表示，坚持“动态清零”总方针不动摇 

 

 

 

 

今日提示       

6:30 新西兰 4 月服务业表现指数 

7:50 日本 4 月国内企业商品物价指数 

10:00 中国 4 月工业生产、投资、消费等数据 

14:00 德国 4 月批发物价指数 

17:00 欧元区 3 月贸易帐 

20:15 加拿大 4 月新屋开工 

20:30 加拿大 3 月批发销售、库存 

20:30 加拿大 3 月制造业新订单、库存 

20:30 美国 5 月纽约联储制造业指数 

21:00 加拿大 4 月成屋销售 
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市场要点 

1. 由于近期能源价格飙升，德国多地承受不起高昂电费，考虑缩短路灯照明时间。德国城镇和行政分区协

会工作人员表示，许多城镇正在研讨节能省钱的可行方案，而缩短路灯照明时间只是潜在措施之一。 

 

2. 印度规模最大的银行——印度国家银行（SBI）将主要贷款利率（MCLR）上调 10 个基点。 

 

3. 特斯拉上海工厂自 4 月 19日复工以来不断加快订单交付速度。继 5月 11日复工后首批 4767 辆电动车装

船出口后，5月 15 日上午又有 4000 多辆电动车将进行装船作业，即将出港，为一周之内特斯拉上海工厂

第 2批整船电动车出口。。 

 

4. 央行、银保监会发布《关于调整差别化住房信贷政策有关问题的通知》，对于贷款购买普通自住房的居民

家庭，首套住房商业性个人住房贷款利率下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率减 20个基点，二

套住房商业性个人住房贷款利率政策下限按现行规定执行。在全国统一的贷款利率下限基础上，央行、

银保监会各派出机构按照“因城施策”原则，指导各省级市场利率定价自律机制，根据辖区内各城市房

地产市场形势变化及城市政府调控要求，自主确定辖区内各城市首套和二套住房商业性个人住房贷款利

率加点下限。 

 

5. 国际货币基金组织(IMF)执董会完成五年一次的特别提款权(SDR)定值审查。执董会一致决定，维持现有

SDR 篮子货币构成不变，即仍由美元、欧元、人民币、日元和英镑构成，并将人民币权重由 10.92%上调

至 12.28%(升幅 1.36个百分点)，人民币权重仍保持第三位。执董会决定，新的 SDR 货币篮子在 2022 年

8 月 1 日正式生效，并于 2027 年开展下一次 SDR定值审查。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 

6. 中国央行 5月 15日起将外汇存款准备金率下调 1个百分点至 8%，中国 4月经济“成绩单”、房价数据将

陆续公布，5月 LPR 是否调降备受瞩目，国内成品油价格将迎来新的调价窗口。与此同时，全球主要央行

决策者将陆续登台发表讲话。此外，腾讯、京东、小米等将发布一季报。 

 

7. 中国生态环境部公布《金砖国家应对气候变化高级别会议联合声明》。声明强调，发达国家应率先提高减

缓行动力度，履行气候资金承诺，并呼吁各方聚焦落实行动，切实将各自气候目标和愿景转化成落实的

政策、措施和行动。 

 

8. 上海市委书记李强表示，坚持“动态清零”总方针不动摇，进一步做大做强互联网医院诊疗功能，创新

发展模式，扩大医疗供给，畅通配药流程，方便市民就医，全力守护人民群众生命安全和身体健康，为

打赢大上海保卫战提供有力支撑。 
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图 1:国债收益率历史走势 图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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