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逻辑观点

资料来源：浙商期货研究中心

操作建议

 股指期货

5年LPR下调凸显政策稳增长预期，提振市场风险偏好，但企业盈利预期前景仍存下行压力，期指前期买IH卖IC继续持有，
不再增加配置，等待离场时机

 国债期货

4月经济数据偏差，主要是短期疫情影响。央行降准正式落地后，货币市场利率走低，更多宽松政策仍可期待，整体利
率仍在下行周期，但利率下行放缓。当前十年期国债收益率为2.7796%，建议期债多单持有。
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数据综述

资料来源：浙商期货研究中心

高频数据上交运景气度继续回落

中游生产方面，整体高炉开工率继续下滑，粗钢小幅回落；库存方面，螺纹钢库存出现一定幅度回升。
下游方面，地产新开工增速进一步走弱，销售同比也出现回落，到位资金同比持续下滑。挖掘机销量
同比小幅回升，半钢胎开工率回升速度较快。乘用车批发零售同比维持低位水平。交运方面景气度继
续回落，波罗的海散货指数上行，原油运输指数下行，CCFI综合指数下行。

4月经济数据表现较差

4月的各项经济数据均显示，企业盈利前景依旧承压。景气度数据方面，4月官方制造业与服务业PMI
均出现较大幅度下行，这主要是受到4月国内疫情的影响。其中，固定资产投资环比下降0.82%，累计
同比也有所下滑，房地产开发投资完成额的累计同比更是下降至负值。社会消费品零售总额同比下降
11.1%，规模以上工业增加值同比下降2.9%。

利率仍在下行周期，但利率下行放缓

4月经济数据偏差，主要是短期疫情影响。上周公开市场净回笼100亿元。央行降准正式落地后，货币
市场利率走低，更多宽松政策仍可期待，整体利率仍在下行周期，但利率下行放缓。



国内经济
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经济数据

资料来源：wind
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投资数据

资料来源：wind
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固定资产投资完成额:累计同比
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出口、PMI

资料来源：wind
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资料来源：wind

螺纹钢库存

粗钢产量

黑色产业
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资料来源：wind

地产相关
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资料来源：wind

地产相关
各线100大中城市成交土地占地面积 30大中城市商品房成交面积

各线城市商品房销售面积 100大中城市成交土地占地面积
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资料来源：wind

下游需求

汽车半钢胎开工率

-40

-20

0

20

40

60

80

100

2019-04 2019-12 2020-08 2021-04 2021-12

零售额:汽车类:当月同比 零售额:粮油、食品类:当月同比

零售额:石油及制品类:当月同比 零售额:服装鞋帽针纺织品类:当月同比

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00
2022 2021 2020 2019

-100

-50

0

50

100

150

200

当周日均销量:乘用车:厂家零售:同比

当周日均销量:乘用车:厂家批发:同比

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

2019-05 2020-01 2020-09 2021-05 2022-01

%台

销量:挖掘机:工程机械行业:当月值

销量:挖掘机:工程机械行业:当月同比



本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明

资料来源：wind

交通航运
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资料来源：wind

通胀数据
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资料来源：wind

食品价格

生猪
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资料来源：wind
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资料来源：wind
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资料来源：wind
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资料来源：wind
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资料来源：wind
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资料来源：wind

美国地产
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