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USDA月度供需报告-全球

本月放出2022/23年度的数据。
5月，2022/2023全球玉米总供应16.67亿吨，较2021/2022的16.9亿吨调减2283万吨。
2022/2023全球玉米总消费11.85亿吨，较2021/2022的11.99亿吨调减1443万吨。
2022/2023全球玉米期末库存为3.05亿吨，较2021/2022年度的3.09亿吨调减426万吨。
2022/2023全球玉米库销比为25.75%，较2021/2022年度的25.8%略降0.045%。
整体上看，5月USDA放出了2022/23年度的预测，预计玉米供需均有所调减，且供应调减量更多，
整体供需格局较2021/22年度偏紧。

图1：全球玉米总供应单位：百万吨
数据来源：美国农业部

图2：全球玉米总消费单位：百万吨
数据来源：美国农业部
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USDA月度供需报告-美国

本月放出2022/23年度的数据。
5月，2022/2023年度美玉米种植面积预期为8950万英亩，较2021/22年度明显减少390万英亩。
2022/2023年度美玉米收获面积预期为8170万英亩，较2021/22年度明显减少370万英亩。
2022/2023年度美玉米单产预估维持177蒲式耳/英亩不变，较2021/22年度相等。
2022/2023年度美玉米预期总产量预估为144.6亿蒲式耳， 2021/22年度是151.15亿蒲式耳。
2022/2023年度美玉米预期期末库存为13.6亿蒲式耳，2021/22年度是14.4亿蒲式耳。
2022/2023年度美玉米库销比预估为11.18%, 2021/22年度是11.58%。

图3：美国玉米单产 单位：蒲式耳
数据来源：美国农业部

图4：美国玉米产量单位：百万蒲式耳
数据来源：美国农业部
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国内玉米库存
截至5月16日，玉米港口库存为479万吨。其中北方库存401万吨，较上周调减12万吨；南方库存78.5

万吨，较上周增加3.5万吨。

近日国际粮价进行了调整，国际玉米价格有所走高，而国内玉米价格现涨后落，导致进口利润先降后
升。若从张家港港口报价来折算1%关税情况下的进口利润，则已低于0值，在-250元/吨左右。

图5：南北港口玉米库存单位：万吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心

图6：南方港口玉米进口利润单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心
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国内玉米供应
本周玉米现货价格相对稳定，盘面出现震荡走势行情。此外各地、各等级的玉米走势存在分化，其中吉林省玉
米报价略高、优质玉米溢价水平较高。乌俄战争仍在持续，近期热浪天气影响了印度小麦出口，国际粮食供应
再受阻碍。我国国内近期出现了青麦价格高于小麦的情况，主要是因为粮食受到相应调控而饲料主要由市场主
导，也从侧面反映出当前形势下粮食、饲料的缺口较为明显。下半年我国玉米仍然存在缺口，长期来看仍将延
续前期的偏强走势。

图7：玉米现货价格单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心

图8：玉米广东港9月基差单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心
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玉米仓单

截至5月26日，玉米注册仓单量148801张；玉米淀粉注册仓单量23463张。

图9：玉米仓单量
数据来源：wind,浙商期货研究中心

图10：玉米淀粉仓单量
数据来源：wind,浙商期货研究中心
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淀粉现货

本周玉米淀粉走货情况正常，淀粉报价周内先涨后落，但整体仍强于上周。截止至5月27日，
山东潍坊3440，吉林长春3350，报价上调。

图11：玉米淀粉现货价格单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心

图12：玉米淀粉潍坊9月基差单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心
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淀粉副产物

面粉和淀粉较上周均有涨幅，但淀粉周中受到一定的阻力，表现略弱于面粉。目前面粉价格高
于淀粉180元/吨。

目前深加工副产物价格震荡调整，但仍然处于历史的绝对高位。

图13：玉米淀粉-面粉价差单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心

图14：玉米淀粉副产物价格单位：元/吨
数据来源：wind,浙商期货研究中心
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