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报告导读 

宏观结论 

资金情绪来回反复压制市场风险偏好，6 月生产和新订单指标大幅回升表明企业盈利前景继续改善，操作上

建议 IC2212 多单持有。当前十年期国债收益率为 2.7846，期债观望。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周四早盘，三大指数高开低走，创业板指盘中翻绿。临近午盘，三大指数探底回升，悉数翻红后，沪指重回

3300 点关口。午后，指数震荡回落，创指再度翻绿。尾盘，指数延续盘整态势，科创 50 指数强势依旧 

 

 

债市 

市场综述:   

7 月 28 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.14%，5 年期主力合约跌 0.14%，2 年期主力合约跌

0.07%。资金面宽松，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种上行 0.6bp 报 1.014%，7 天期下行 6.7bp 报

1.546%，14 天期下行 1.7bp 报 1.632%，1 个月期下行 0.6bp 报 1.742% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1732.3 收于 1753.4。美联储将基准利率上调 75 个基点至 2.25%至 2.50%区间，符合市

场预期。美联储主席鲍威尔称，另一次大幅加息取决于数据。上周 SPDR 黄金持仓量减少 0.83%至 1005.87 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收涨 

2. 美债收益率集体下跌 

3. 美国联邦预算赤字迈向四年来最小 

4. 美国经济陷入技术性衰退 

 

国内方面: 

5. 国家领导人在同美国总统拜登通电话 

6. 中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势 

7. 银保监会强调，要稳步推进银行业保险业改革化险工作 

8. 上海第二轮集中供地收官 

9. 上半年，全国社会物流总额接近 160 万亿元 

 

 

 

 

今日提示    

07:30 日本 7 月东京 CPI 年率(%) 

07:30 日本 6 月失业率(%) 

15:55 德国 7 月季调后失业率(%) 

17:00 欧元区第二季度季调后 GDP 季率初值(%) 

17:00 欧元区 7 月调和 CPI 年率-未季调初值(%) 

20:30 美国 6 月 PCE 物价指数年率(%) 

20:30 美国 6 月个人支出月率(%) 

22:00 美国 7 月密歇根大学消费者信心指数终值 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收涨，道指涨 1.03%报 32529.63 点，标普 500 指数涨 1.21%报 4072.43 点，纳指涨

1.08%报 12162.59 点。耐克涨 4.05%，霍尼韦尔国际涨 3.69%，领涨道指。万得美国 TAMAMA 科技指数涨

1.06%，微软涨 2.85%，特斯拉涨 2.21%。中概股涨跌不一，尚乘数科涨 125.95%，每日优鲜跌 42.55%。 

 

2. 美债收益率集体下跌，3月期美债收益率跌 4.12 个基点报 2.376%，2 年期美债收益率跌 13.4 个基点报

2.874%，3 年期美债收益率跌 15 个基点报 2.805%，5 年期美债收益率跌 14.4 个基点报 2.705%，10 年期

美债收益率跌 11.1 个基点报 2.68%，30 年期美债收益率跌 4.3 个基点报 3.027%。 

 

3. 据美国国会预算办公室（CBO）数据，随着应对疫情的刺激支出减少以及财政部收入创纪录，美国联邦预

算赤字迈向四年来最小。该机构在其长期展望中表示，在始于 10月 1 日的财政年度中，预算赤字占 GDP

的比例将降至 3.9%。 

 

4. 美国经济陷入技术性衰退。美国商务部公布数据显示，受企业和政府支出以及住宅投资下降拖累，美国

第二季度 GDP 年化环比萎缩 0.9%，为连续第二季度陷入萎缩，但萎缩幅度小于第一季度的 1.6%，此前市

场预期二季度将增长 0.5%。二季度核心 PCE 物价指数环比涨幅放缓至 4.4%，个人消费指出放缓至 1%。美

国总统拜登称，随着美联储采取行动压低通胀，经济增长放缓不足为奇。另外，美国劳工部数据显示，

上周初请失业金人数为 25.6 万人，较前一周修正后的 26.1 万人下降 0.5 万人。 

 

5. 国家领导人在同美国总统拜登通电话时强调，当前全球经济形势充满挑战。中美应该就宏观经济政策协

调、维护全球产业链供应链稳定、保障全球能源和粮食安全等重大问题保持沟通。违背规律搞脱钩断

链，无助于提振美国经济，也将使世界经济变得更加脆弱。                                                   

 

6. 中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。会议指出，做好下半年经济

工作，要全面落实疫情要防住、经济要稳住、发展要安全的要求，巩固经济回升向好趋势，着力稳就业

稳物价，保持经济运行在合理区间，力争实现最好结果。会议强调，宏观政策要在扩大需求上积极作

为，财政货币政策要有效弥补社会需求不足，用好地方政府专项债券资金，货币政策要保持流动性合理

充裕；要提高产业链供应链稳定性和国际竞争力，优化国内产业链布局。 

 

7. 银保监会强调，要稳步推进银行业保险业改革化险工作。支持地方政府发行专项债补充中小银行资本。

深入推进农信社改革。推动中小银行不良贷款处置支持政策措施落地实施。支持地方做好“保交楼”工

作，促进房地产市场平稳健康发展。配合防范化解地方政府隐性债务风险。坚决打击非法金融活动。 

 

8. 上海第二轮集中供地收官，本轮土拍推出的 34 幅宅地全部成功出让，12幅地块底价成交，22 幅地块溢

价成交，其中 13幅达到中止价进入“一次报价”阶段，总土地出让金约为 780 亿元。 

 

9. 中国物流与采购联合会：上半年，全国社会物流总额接近 160 万亿元，同比增长 3.1%；5 月、6月物流总

额增速企稳回升，6月当月增长 3.6%，为二季度最高水平。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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免责声明： 

本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公

开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意

见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的

关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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