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外盘走弱带来进口压力，近月做空需关注标品流动
性。
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 观点：外盘走弱带来进口压力，近月做空需关注标品流动性。

 逻辑：

① 成本端，本周PE成本端利润大幅修复，成本支撑环比走弱，同比仍强。
② 供应端，本周供应量较上周大幅意外下降，预计后续产量或持续回升。6月进口维持低位，但外围

持续走弱，外商有向内盘抛售倾向，后续进口量或逐渐增加。
③ 需求端，本周PE下游开工率继续小幅提升，总体仍低。
④ 库存端，本周上游大幅累库，中游库存去化尚可，库存压力中等偏高。

目前L上方第一位置仍为线性进口成本线8100附近，在此位置多头盘面接货性价比低于接进口货，第二
位置关注8500强阻力。目前近月标品流动性尚可，空头暂无交割压力，风险主要为商品一致性上涨。

 操作建议：逢高空

聚乙烯综述
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产业链价格变动

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

价格 涨跌 原油 煤 价格 涨跌
BRENT 94.92 -15.09 原料煤 630 -10

WTI 89.01 -9.61 燃料煤 870 -60

价格 涨跌 石脑油 甲醇 价格 涨跌
CFR日本 728.91 -43.88 内蒙 2310 -10

江苏 2470 -130

CFR中国 302.5 -5

乙烯 价格 涨跌
CFR东北亚 897 -11

价格 涨跌 回料 PE 价格 涨跌 利润 变动
LL莒县EVA 6700 0 LLDCFR远东 971 -120 LL进口 -40.184 8.5465299

LL新料-回料 714 -100 LLD华北 7950 -100 石脑油制 -1160.16 894.935903

LLD华东 7850 -200 煤制 584 66

LD膜料 9900 -100

HD注塑 8250 -70

LD膜-LL膜 2050 100

HD注塑-LLD膜 400 130

农膜 价格 涨跌 利润 变动
白膜 9600 0

双防膜 10200 0 1540 0

地膜 9200 0 1300 0

LLDPE产业链价格与利润变动

• 本周原油大幅下跌，BRENT原油下跌
超10%，主要受EIA原油和汽油库存
意外增加影响。另外，美国非农数
据超预期或导致美联储继续大幅加
息。OPEC增产不及预期为利空因素，
但影响有限。

• 本周内地动力煤、石脑油、甲醇、
乙烯均大幅下跌，成本支撑走弱。
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基差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周LLD华北基差在-50至0，华东在0至+50，华南在+150至+200，基差走弱。
• 华东HD注塑基差在+270至+420，管材在+1600至+1900，基差维持，LD基差在+1800至+2100，基差维持。
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海外PE价格及价差

• 本周北美美金价格加速下跌，其他地区美金价格维持跌势，中国价格跌幅相对较小，内外盘维持倒挂。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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进口成本及利润

• HDPE注塑盘面进口利润-40至-130，进口窗口部分打开。
• LLDPE盘面进口利润-200至+50左右，进口窗口打开。
• LDPE盘面进口利润-1600至-1900左右，进口窗口打开。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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生产利润

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周油制、石脑油制、乙烯制、煤制利润均大幅上升，甲醇制利润下降。
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盘面价差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周L9-1在+90至+150，环比缩小；L-P价差在-50至-100，环比扩大；L-V价差在+1200至+1350，环比维持；L-3MA在+370至+430，环比略缩小。
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国产负荷及产量

• 本周 PE 检修损失13.74万吨，环比+2.29万吨。
• LD/HD开工率为76.64%，环比-3.49%，LD开工率为78.15%，环比-6.17%。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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下游开工及利润

• 本周 PE 下游各行业产能利用率较上周+0.1%。其中农膜整体产能利用率较上周+1.7%，管材产能利用率较上周期-0.4%，包装膜产能利用率较上周期+0.2%，中空产能利用率较
上周期1.4%，注塑产能利用率-0.5%，拉丝产能利用率+0.0%。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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库存变动

• 本周两桶油PE库存环比+3.4万吨至31.35万吨；LLD+1.25万吨，HD+1.5万吨，LD+0.65万吨。
• 煤化工库存环比0.38万吨至6.64万吨。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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