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供应持续收紧，空头警惕近月流动性风
险。
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聚烯烃综述

 观点：供应持续收紧，空头警惕近月流动性风险。

① 成本端：本周PP成本端利润环比大幅修复，同比成本支撑仍强。
② 供应端：本周供应量较上周大幅降低，开工率处于历史同期低位，预计后续产量或回升。6月

进口维持低位，但外围走弱迅速，外商有向内盘抛售倾向。
③ 需求端：本周PP平均开工率继续小幅回升，但低于往年同期水平。
④ 库存端：本周上游大幅累库，中游继续去库，总体库存中性偏高，关注隐性库存问题。

目前PP进口窗口维持打开状态，但近月标品小幅升水盘面，且开工率持续走低，社会库存持续去化，
流动性有收紧风险，建议暂观望，待社会库存重新积累、开工率回升或基差走弱，再重新入场做空，
上方关注8500重要阻力位。

 操作建议：暂观望
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产业链价格变动

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周原油大幅下跌，BRENT原油下跌
超10%，主要受EIA原油和汽油库存
意外增加影响。另外，美国非农数
据超预期或导致美联储继续大幅加
息。OPEC增产不及预期为利空因素，
但影响有限。

• 本周内地动力煤、石脑油、丙烷、
甲醇、丙烯均大幅下跌，成本支撑
走弱。

价格 涨跌 原油 煤 价格 涨跌

BRENT 94.92 (15.09)      内蒙古Q4500 630 -10

WTI 89.01 (9.61)        内蒙古Q5500 870 -60

价格 涨跌 石脑油 甲醇 价格 涨跌

CFR日本 728.91 -43.88 内蒙 2310 -10

江苏 2470 -130

CFR中国 302.5 -5

丙烷 丙烯

涨跌 价格 涨跌 利润 变动

CFR华东 694 (30.00)      丙烯FOB韩国 896 15 PDH利润 -848 16

丙烯CFR中国 902 15

山东丙烯(京博） 7250 -220

价格 涨跌 PP粉 PP粒 价格 涨跌 利润 变动 

PP粉 山东 7725 -75 PP-H CFR远东 949 0 PP拉丝进口 64 -256.85793

PP粒-PP粉 7725 -5 PP拉丝华北 8050 -80 石脑油制 -273 268

PP拉丝华东 8000 0 MTO综合利润 -676 264

PP拉丝富德 8050 -130 CTO利润 1044 166

PP注塑 8200 -50

PP低熔共丙 8300 -100

价格 涨跌 回料 PP：注塑-拉丝 200 -50

河北文安聚丙颗粒 6500 0 PP：低熔共丙-拉丝 300 -100  

新料-回料 984.78261 (80.00)       

BOPP 价格 涨跌 利润 变动

萧山华益BOPP出厂价 10350 50 2350 50

PP产业链价格及利润变化
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基差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周PP拉丝华东基差在0至+50，华北在+50至+100，华南在+150至+200，基差走弱。
• 本周PP非标基差总体持稳。
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国内现货价差 资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周非标-标品价差和区域价差总体持稳，华东地区依旧为价格洼地。
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海外PP价格及价差

• 本周北美PP价格呈断崖式下跌，西北欧地区价格回落明显，东南亚和东北亚价差继续缩小。目前内外盘维持倒挂。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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进出口利润

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周进口窗口维持打开，利润在+50至+250，出口窗口维持关闭。
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生产利润

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周油制、煤制、丙烯制、煤制PP利润大幅修复，甲醇制利润小幅下跌。
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盘面价差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周PP9-1在+200至+220，环比位置； P-L价差在+50至+100，环比扩大；P-V价差在+1300至+1400，环比略扩大；P-3*MA在自+350至+450，环比维持。
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国产负荷及产量

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周检修损失量在18.21万吨，环比+2.27万吨。
• 本周开工率在75.18%，环比-3.77%。
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下游开工

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周塑编、注塑开工率环比持平，BOPP+0.42%，PP平均开工率在50.26%，环比+0.04%。
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排产占比

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周拉丝排产比例在37.40%，环比+2.92%；均聚注塑在10.79%，环比+0.63%；共聚在21.42%，环比-2.38%。
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库存变动

• 本周两油PP样本库存在25.69万吨，环比+2.71万吨，煤化工在9.8万吨，环比+0.2万吨。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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