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聚烯烃综述

 观点：供需好转中上游均累库，关注下游开工弹性。

① 成本端：本周PP成本端油制亏损小幅下降，煤制利润小幅上升，同比成本支撑仍强。
② 供应端：本周供应量较上周小幅下降，开工率仍位于历史低位水平，预计后续产量或回升。7

月出口量环比明显下滑，进口小幅增加。预计后续净进口量或持续增加。
③ 需求端：本周PP下游开工率继续提升，BOPP开工率已处往年同期最高水平，PP总体下游开工率

同比仍低。
④ 库存端：本周上游继续累库，社会库存累库幅度增加，总体库存中性偏高，持续关注隐性库存

问题。

 操作建议：暂观望
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产业链价格变动

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

价格 涨跌 原油 煤 价格 涨跌
BRENT 91.35 (1.49)         内蒙古Q4500 690 0

WTI 85.11 (1.68)         内蒙古Q5500 990 0

价格 涨跌 石脑油 甲醇 价格 涨跌
CFR日本 671.18 51.92 内蒙 2580 190

江苏 2765 60

CFR中国 322.5 15

丙烷 丙烯

涨跌 价格 涨跌 利润 变动

CFR华东 698 14.00        丙烯FOB韩国 876 5 PDH利润 -670 25

丙烯CFR中国 892 5

山东丙烯(京博） 7520 120

价格 涨跌 PP粉 PP粒 价格 涨跌 利润 变动 

PP粉 山东 7790 90 PP-H CFR远东 959 20 PP拉丝进口 -212 -384.74472

PP粒-PP粉 7790 -70 PP拉丝华北 8050 20 石脑油制 193 -464

PP拉丝华东 8200 0 MTO综合利润 -1452 -168

PP拉丝富德 8150 0 CTO利润 506 0

PP注塑 8250 0

PP低熔共丙 8350 0

价格 涨跌 回料 PP：注塑-拉丝 50 0

河北文安聚丙颗粒 6400 0 PP：低熔共丙-拉丝 150 0  

新料-回料 1093.4783 20.00         

BOPP 价格 涨跌 利润 变动

萧山华益BOPP出厂价 10300 0 2100 0

PP产业链价格及利润变化

• 本周原油震荡走弱，BRENT原
油收跌约1.5%，主要受美国
CPI超预期影响。

• 本周内地动力煤高位震荡，石
脑油、甲醇大幅走强，丙烷和
丙烯略走强，成本支撑强。
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基差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周PP拉丝华东基差在+100至+200，华北在+20至+100，华南在+200至+250，基差略走强。
• 本周PP非标基差均走强。
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国内现货价差 资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周华南-华东、华北-华东价格略有回落，华东地区依旧为价格洼地，非标-标品价差持稳。
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海外PP价格及价差

• 本周外盘美金价格持稳，CFR远东小幅上涨，东北亚地区依旧为全球价格洼地。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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进出口利润

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周受人民币大幅贬值影响，进口成本抬升，进出口窗口均关闭。



本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明

生产利润

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周油制利润在-650至-700，环比略扩大，妹纸利润小幅上升，MTO利润小幅下降，其他路径利润基本维持。
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盘面价差

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周PP9-1在+80至+100，环比维持； P-L价差在-70至-100，环比缩小；P-3*MA在-90至-260，环比缩小。
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国产负荷及产量

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周检修损失量在14.84万吨，环比+1.77万吨。
• 本周开工率在79.94%，环比-2.39%。
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排产占比

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周拉丝排产比例在30.79%，环比+0.36%；均聚注塑在7.91%，环比+1.42%；共聚在28.77%，环比+6.12%。



本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明

下游开工

资料来源：WIND，浙商期货研究中心

• 本周塑编开工率在46.5%，环比+1.5%，注塑在57%，环比+0.25%，BOPP在63.29%，环比+0.46%，PP平均开工率在51.23%，环比+0.76%。
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库存变动

• 本周两油PP样本库存在25.9万吨，环比+1.1万吨，煤化工在6.8万吨，环比-1.2万吨。

资料来源：WIND，浙商期货研究中心
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