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报告导读 

宏观结论 

疫情防控优化政策出台改善市场对经济前景的预期，指数低估值背景下市场预期出现转变，建议 IM2303 回

调至 6400 以下做多。当前十年期国债收益率为 2.835，期债利率震荡区间（2.75-2.95）。仅供参考 

 

 

股指 

市场综述: 

上周五三大指数午后集体回落，创指涨幅收窄，沪指震荡走低，尾盘再度失守 3100 点。板块方面，教育板块

午后冲高，医药医疗股全天强势，电力板块活跃；酒店、旅游板块下挫，芯片、半导体板块走低，web3.0、

信创板块陷入回调。总体来看，个股跌多涨少，两市超 3500 股飘绿，当日成交 9787 亿元。 

 

债市 

市场综述:   

11 月 18 日，国债期货多数下跌，10 年期主力合约跌 0.21%，5 年期主力合约跌 0.06%，2 年期主力合约涨

0.01%。资金面继续向好，Shibor 隔夜和 7 天期持续下行。隔夜品种下行 33.5bp 报 1.364%，7 天期下行 7.2bp

报 1.791%，14 天期上行 5.6bp 报 2.037%，1 个月期上行 0.3bp 报 1.933%。 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1763.1 收于 1752.0。10 月美国通胀数据明显好于预期，叠加近期美联储官员一些偏鸽

派言论，使得加息预期有所放缓，市场情绪有所回暖。但加息周期尚未结束。上周 SPDR 黄金持仓量下降

0.60%至 904.62 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 联合国气候变化大会闭幕，同意设立“损失和损害基金”，但关键问题“是否继续维持将全球气温上升控

制 1.5 度以内的目标”仍未达成一致；中方代表称中美气候谈判很有建设性 

2. 美国 10 月成屋销售连降第九个月；但房价创纪录连涨 128 个月 

3. 三位欧洲央行决策者暗示将放慢加息步伐，但会提早开始缩表 

4. 日本 10月 CPI 同比上涨 3.6%超预期，创 40 年新高 

 

国内方面: 

5. 人民日报仲音八度发文：不动摇、不走样，最大限度减少疫情对经济社会发展影响 

6. 基金业协会规范私募投研，要求建立防控内幕交易等机制 

7. 上周北上资金周度净买入额创年内次高，白酒、大金融为外资重点加仓方向 

8. “三支箭”发力，打通助企纾困“最后一公里” 

 

 

 

 

 

今日提示       

09:15  中国 11月五年期贷款市场报价利率(LPR) 

09:15  中国 11月一年期贷款市场报价利率(LPR) 
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市场要点 

1. 联合国气候变化大会闭幕，同意设立“损失和损害基金”，但关键问题“是否继续维持将全球气温上升控

制 1.5 度以内的目标”仍未达成一致；中方代表称中美气候谈判很有建设性。《联合国气候变化框架公

约》第二十七次缔约方大会在闭幕全体会议上达成了一项全面的气候协议，同意设立一个基金，帮助遭

受气候灾害打击的发展中国家。不过，关键问题仍未达成一致。最大的分歧在于，是否继续维持将全球

气温上升控制 1.5 度以内的目标。在后疫情时代和地缘政治危机冲击下，美国等诸多国家正在抱紧化石

燃料，这一气候共识正在土崩瓦解。 

 

2. 美国 10 月成屋销售连降第九个月；但房价创纪录连涨 128 个月。美国 10月成屋销售环比下降 5.9%，创

纪录地连续第九个月下跌，因 30 年期抵押贷款固定利率触及 20 年高位，且房价居高不下，使许多美国

人望房兴叹。10月二手房房价中值较上年同期上涨 6.6%，至 37.91 万美元。这标志着房价连续 128 个月

同比上涨，是有记录以来持续时间最长的一次。 

 

3. 三位欧洲央行决策者暗示将放慢加息步伐，但会提早开始缩表。三位高层决策者周五表示，欧洲央行必

须将利率提高到足以抑制经济增长的水平，以抗击高通胀，并且可能很快就会开始缩减其持有的 5万亿

欧元(5.2 万亿美元)债券组合。欧洲央行总裁拉加德、德国央行总裁暨欧洲央行管委纳格尔以及荷兰央行

总裁暨欧洲央行管委克诺特在一次重要金融会议上接连发言，均提出将欧洲央行目前为 1.5%的存款利率

提升到“限制性”区域的理由。 

 

4. 日本 10 月 CPI 同比上涨 3.6%超预期，创 40 年新高。日本内务省公布，10 月不包括生鲜食品的消费者价

格（CPI）同比上涨 3.6%，超出分析师预期的 3.5%，前值为 3%。这是日本 1982 年以来最快的价格涨幅，

连续七个月超过日本央行 2%的目标。不包括新鲜食品和能源价格的核心通胀指数同比上涨了 2.5%。不

过，日本央行决心似乎难以动摇，超宽松政策仍有必要。 

 

5. 人民日报仲音八度发文：不动摇、不走样，最大限度减少疫情对经济社会发展影响。文章指出，要坚持

第九版防控方案、落实二十条优化措施，坚持问题导向、坚持系统观念，不动摇、不走样，采取更为坚

决、果断措施攻坚，尽快遏制疫情扩散蔓延势头，最大程度保护人民生命安全和身体健康，最大限度减

少疫情对经济社会发展的影响。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

6. 基金业协会规范私募投研，要求建立防控内幕交易等机制。监管出手规范证券类私募的投研活动。中国

证券投资基金业协会近日向私募管理人下发通知，要求私募证券基金管理人建立防控内幕机制，加强对

调研活动的管理。通知中还明确了多项禁令，包括禁止投研人员主动打探内幕信息，禁止传播虚假、不

实、误导性信息，不得将调研纪要违规对外发布或提供给客户等。 

 

7. 上周北上资金周度净买入额创年内次高，白酒、大金融为外资重点加仓方向。上周北上资金净买入

322.85 亿元，周度净买入额创年内次高。其中，周一单日净买入额达 166.02 亿，创下年内新高。从行业

角度来看，白酒、大金融为外资重点加仓方向，其中，食品饮料行业以 66.74 亿元的数额位居外资加仓

榜首。 

 

8. “三支箭”发力，打通助企纾困“最后一公里”。中国银行间市场交易商协会表示，在人民银行的支持和

指导下，继续推进并扩大“第二支箭”，支持包括房地产企业在内的民营企业发债融资。预计可支持约

2500 亿元民营企业债券融资。作为助力民营企业应对融资难的“利器”，2022 年以来，“三支箭”政策组

合继续在助力民营企业融资方面发挥效力，着力打通助企纾困政策“最后一公里”。 
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