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白糖周度观点

资料来源：浙商期货研究中心

 供给方面：

国际：当前年度巴西生产已终止，巴西上调石油价格消息叠加巴西终止乙醇进口免税政策利多
糖价，此外，印度本年度产量不及预期，以上消息支撑原糖短期走强。
国内：当前广西云南处于集中压榨阶段，新糖集中上市。

 需求方面：
需求处于消费淡季。

 结论：

当前原糖偏高的价格叠加汇率因素，使得配额外进口价差倒挂幅度扩大，郑糖随之上行。但后
期国内糖价仍将回归基本面，国内市场预期本年度白糖供给小幅增产、且新糖集中上市，且当
前需求清淡，后期糖价上行动力不足，郑糖不建议追多，SR05暂观望。

 关注：能源价格、印度出口政策
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白糖主要市场价格及基差：新糖报价持续上调

 现货价格：节后白糖现货价格持续上调。
 期货价格：期价跟随原糖价格走强，基差当前震荡为主。

资料来源：沐甜科技、WIND、浙商期货研究中心
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白糖主要市场价格及价差

资料来源：沐甜科技、WIND、浙商期货研究中心
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巴西白糖供给：本年度生产已终止

 UNICA最新数据显示，在榨季尾声加速生产后，从累积数值来看巴西中南部地区糖产量已超过去年同期数值。本年
度巴西生产已终止。

资料来源：UNICA

累积
数据

双周
数据
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巴西白糖供给：巴西生产已终止

资料来源：UNICA、浙商期货研究中心
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国内白糖生产节奏：广西新糖压榨仍处于高峰期

资料来源：沐甜科技、浙商期货研究中心
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国内白糖生产进度：关注即将公布的1月产销数据

资料来源：中糖协、浙商期货研究中心
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国内白糖出糖率预期：广西主产区昼夜温差略高于去年同期

资料来源：2345天气王、沐甜科技、浙商期货研究中心、

 含糖率：甘蔗在10月后进入糖分累积期，
在工艺成熟期（11月中旬-1月）受昼夜温
差、降雨等影响。

 出糖率：受砍蔗进度、收榨时期天气等影
响。

 从当前统计的昼夜温差以及天气情况来看，
广西出糖率不会偏低。
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国内白糖进口情况：内外价差倒挂

 原糖近期走强，叠加汇率因素，内外
价差持续倒挂加剧，因此预计后续进
口压力不大。

资料来源：WIND、沐甜科技、浙商期货研究中心
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国内白糖销售情况：春节备货即将结束，后期需求偏清淡

资料来源：中糖协、浙商期货研究中心
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国内白糖产销进度：关注即将公布的1月产销数据
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白糖工业库存:榨季初期全国工业库存压力同比偏高

资料来源：中糖协、浙商期货研究中心
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郑糖仓单：当前仓单数量略高于去年同期

资料来源：WIND、浙商期货研究中心
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