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生猪供给施压价格，鸡蛋需求预期减弱
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整体观点

生猪：
本周生猪现货价格偏弱，目前全国各地均价在每公斤13-14元上下。供给端，养殖企业正常出栏，部分地区散户

仍有抗价惜售情绪，但目前大猪数量仍旧偏高，节前供给压力延续到节后继续释放，整体供给压力仍就偏大。需求端，
屠宰低位，终端走货疲软，尽管疫情管控放开工后，社会消费需求明显向好，但目前处于季节性需求淡季，需求回升
需要时间，少数屠企有入库操作，但体量较小，预计短期需求端提振仍有限。因此，需求季节性淡季而大猪消耗偏慢
供给压力仍存，预计短期猪价可能延续偏弱态势，关注终端消费变化、养殖户出栏节奏变化。

鸡蛋：
本周鸡蛋现货回升，销区销量恢复性提升，各环节库存明显下降。节后下游补库需求增加，走货较好，但终端消

费一般，外销恢复还需时间，关注后续食品厂及冷库囤货情况。近期饲料价格小幅回升，养殖成本有所增加，随蛋价
企稳回升，养殖利润亦明显回升。尽管成本仍旧偏高，但是淡季利润尚可一定程度提升养殖户补栏积极性，近期淘鸡
节奏正常，供给端预期改善。因此，需求淡季供给相对充足，短期蛋价可能偏弱，关注终端需求变化。

投资要点：
生猪可能偏弱运行，LH2303空单持有。
鸡蛋可能震荡偏弱，JD3-5反套持有。
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周度数据汇总

数据来源：郑商所 博亚和讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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供给：能繁母猪存栏持续回升

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

能繁母猪存栏量从5月开始回升，农业农村部数据，12月底全国能繁母猪数量为4400万头，环比上涨0.3%，能繁母
猪存栏量连续第八个月上升，产能持续恢复增长。
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供给：出栏体重下降

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

假期过后，春节期价积压病猪集中出栏，体重下降明显，大体重猪出栏量不多，目前养殖户观望情绪较浓，关注后续
出栏节奏，2月2日当周生猪出栏均重为120.87kg。
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供给：进口量小幅增加，冻品库存低位

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

海关总署发布的数据显示，2022年12月，我国进口猪肉19.9万吨，同比增加21.48%，环比增加11.18%，2022年1-12月
进口量为174.35万吨，较去年下降51.21%，猪肉进口大幅下降，目前已基本降至往年正常区间，冻品库存亦在偏低水平。
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需求：大猪消化偏慢，肥标价差低位

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

近日养殖户观望情绪较浓，大猪消耗仍旧偏慢，预计元宵过后，生猪销售可能逐步恢复到正常水平。
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需求：屠宰持续回升，但支撑力度不足

数据来源：涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

节后屠宰低位，终端走货疲软，尽管疫情管控放开工后，社会消费需求明显向好，但目前处于季节性需求淡季，
需求回升需要时间，少数屠企有入库操作，但体量较小，预计短期需求端提振仍有限。



本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明

养殖成本与利润
目前来看，受疫情、人工费用、防疫成本、饲料价格等影响，全国各地养殖成本略有差距，自繁自养养殖成本在7-

8.5元/斤，据养殖户称，若考虑前期投入、母猪维护、厂房折旧，养殖成本会更高。
近期生猪价格持续下跌，养殖企业再次陷入亏损。截至1月20日，自繁自养模式的生猪养殖利润为-317.76元/头，外

购仔猪模式的养殖利润为-396.97元/头。

数据来源：wind 涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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生猪基差

现货价格走弱，基差走弱。

数据来源：wind 涌益咨询 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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生猪价差

近月价格相对偏弱，月间价差主要呈现反套走势。

数据来源：郑商所 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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生猪价差

数据来源：郑商所 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

近月价格相对偏弱，月间价差主要呈现反套走势。
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供给：在产蛋鸡存栏下降

数据来源：卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

卓创资讯数据显示，1月在产蛋鸡存栏11.77亿只，环比减少0.17%，同比增加3.16%。蛋鸡存栏量基本稳定，产能
处于近五年偏高水平，鸡蛋整体供应充足。
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供给：养殖利润修复

数据来源：wind 卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

近期蛋鸡饲养成本小幅回升，但蛋价亦有所回升，养殖利润小幅修复。
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供给：养殖户补栏情绪好转，淘鸡意愿一般

数据来源：卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

目前成本仍旧偏高，但是淡季利润尚可一定程度提升养殖户补栏积极性，近期淘鸡节奏正常，供给端充足。
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需求：节后补库提振需求

数据来源： 卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

节后下游补库需求增加，走货较好，但终端消费一般，外销恢复还需时间，关注后续食品厂及冷库囤货情况。
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需求：替代品竞争上升

数据来源： 卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

生猪供给增加，价格回落对鸡蛋形成明显的竞争替代现象。
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库存：库存下降

数据来源： 卓创资讯 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

因市场需求逐步恢复，目前各环节库存处于正常偏低水平。
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鸡蛋价差

鸡蛋期货价格回升，5-9价差走强。

数据来源：郑商所 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据
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鸡蛋基差

数据来源：郑商所 浙商期货研究中心 本图仅供参考，不作为入市依据

本周鸡蛋现货价格上涨，期货价格反弹，基差走强。
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